TRAITEMENT COMPTABLE
DES OPERATIONS D’ACHAT AVEC L'ENGAGEMENT
DE REVENTE DES VALEURS MOBILIERES
ET DES EFFETS DE COMMERCE

Préambule

1. L’'opération d’'achat avec I'engagement de revente\dgdeurs mobilieres et des
effets de commerce est définie, au sens de lagiemier de la loi N° 2003- 49
du 25 juin 2003, comme étant une opération d’adkataleurs mobiliéres et des
effets de commerce a un prix convenu a la date’at#dt, qui comprend,
obligatoirement et irrévocablement respectivemiégngagement du vendeur de
racheter les valeurs mobilieres et les effets dengerce objet de I'opération et
'engagement de I'acheteur de les lui rétrocédené date et a un prix convenu a
la date de I'achat .

2. En substance, cette opération s’analyse, de pa@niug €économique, comme
étant une opération de financement refinancemssurae de garantie. En effet
'achat avec I'engagement de revente des valeursiliei@s et des effets de
commerce implique I'achat au départ par le cessimardesdits titres moyennant
le paiement au cédant d'un montant bien détermindujy sera restitué a une
date convenue d’avance majoré d’'un certain momegpresentant des intéréts. Le
cessionnaire s’engage irrévocablem&nmemettre les titres au cédant. De son
coté le cédant qui a recu au départ le montanttittes qu’il a transférés au
cessionnaire s’engage irrévocablement et a lautea rembourser sa dette
moyennant le paiement d’un prix convenu d’avance.

3. En dépit de la jouissance du cessionnaire, pendatd la période de validité du
contrat, des droits afférents a la propriété désuva mobilieres et des effets de
commerce objet de I'opération d’achat avec I'engagy@ de revente, le cédant
ne perd pas le contréle des actifs financiers steags ni les avantages et les
risques qui y sont liés du fait qu’il est en drgtitdans I'obligation de racheter ces
actifs a 'échéance du contrat.

4. Compte tenu de ce qui précede et en applicatiola denvention comptable de
prééminence du fond sur la forme du cadre concegaula comptabilité, tel que
promulgué par le décret n°2459 du 30 décembre,1896saleurs mobiliéres et
les effets de commerce objet de l'opération de ab@vec I'engagement de
revente continuent a étre comptabilisés dans f'actiu cédant auxquels
s'appliquent les dispositions du droit comptablenown. Les titres recus en
pension ne sont pas inscrits a I'actif du cessimardgans les « titres » mais dans
les « créances » en contre partie de la sortiéomhels correspondants.



5. Cette approche de comptabilisation est en harmawes les dispositions des
normes internationales en la matieiu moment ou l'opération d'achat avec
'engagement de revente des valeurs mobilieresestaffets de commerce ne
satisfait pas aux conditions de décomptabilisatiertactif financier du bilan du
cédant qui se trouve a la fois en droit et obtlgéacheter I'actif transféré.

6. En attendant la parution de la norme comptabletivelaaux instruments
financiers, les dispositions du présent documemistitment un guide pour le
traitement comptableles aspects particuliers relatifsaux opérations d’achat
avec I'engagement de revente des valeurs mobil@rees effets de commerce.
Par ailleurs, les parties contractantes ne sontdmgsenseées d’appliquer les
dispositions du systeme comptables des entreprises.

A - Prise en compte de la mise en pension

7. Malgré le transfert de propriété, les titres somiintenus a I'actif du bilan du
cédant sous une rubrigue spécifique, le comptdétrds toncerné est crédité par
le débit d'un sous- compte du compte de titresainiLa dette correspondant a la
somme recue du cessionnaire et devant étre resttuéssue de la pension est
également individualisée dans une rubrique spémfige la comptabilité du
cédant par exemple dans une subdivision d'un comptEemprunt », la
contrepartie étant portée au compte de Trésoreneecné.

8. Les titres recus en pension ne sont pas insctite@# du cessionnaire dans les
« titres » mais dans les «créances » par le cihditcompte de trésorerie
concerné. Cette créance est a faire figurer daessubdivision du compte de
« Préts », I'opération pouvant s’analyser aingne® un prét garanti par des
titres.

B- Evaluation au cours de la période de validité ul contrat

9. Conformément a la Iégislation en vigueur, 'acheteule vendeur peuvent au
moment de I'achat fixer les valeurs mobilieres esi éffets de commerce ou les
sommes d’argent complémentaires qui seront échangésurs de la période de
la validité du contrat pour tenir compte de la &aoin de la valeur, durant ladite
période, des valeurs mobilieres et des effets aeneerce objet de I'opération
d’achat avec I'engagement de revente.

10. Lorsque la variation enregistre une baisse de valesititres objet du contrat, le
cédant est tenu de livrer au cessionnaire lestidoerespondant a I'équivalent de
cette baisse lorsque la marge convenue est carestdn titre et de verser les
sommes nécessaires lorsque la marge convenuenssitwée en argent.



11. Lorsque la variation enregistre une hausse de vdlkesititres objet du contrat,
le cessionnaire est tenu de restituer au cédanttitikes correspondant a
I'équivalent de cette hausse lorsque la marge care/@st constituée en titre et
de verser les sommes nécessaires lorsque la mangentie est constituée en

argent.

C- Evaluation a la cloture de I'exercice

12. A la cléture de I'exercice, le cédant qui contiraugaire figurer les titres dans
son actif, reste exposé aux risques de cours datiftet conserve donc le droit
de constituer des provisions a raison des titrasemipension dans les conditions
habituelles (comme ¢<s’ils étaient en portefeuilleloutefois, la créance
représentative des titres recus en pension paskiannaire ne peut donner lieu a
la constitution d’'une provision pour dépréciation.

13. Sont considérés des intéréts, au sens de lafticide la loi N° 2003-49 du 25
juin 2003, les revenus résultant de la différenteeele prix de revente et le prix
d’achat au titre des opérations d’achat avec I'gegeent de revente des valeurs
mobilieres et des effets de commerce .

14. Ainsi, a la cloture de I'exercice, le cédant praz@da constatation de la charge
financiére représentant les intéréts courus aftér@tiexercice qui devraient étre
versés au cessionnaire. Cette rémunération devast ti@itée, du coté du
cessionnaire, comme des revenus a comptabilises ld@ncomptes de produit
appropriés.

15. Le montant des valeurs, titres ou effets mis ersipan ventilé selon la nature
des actifs concernés, doit figurer dans les naigtats financiers.

D- Au dénouement de I'opération

16. Au terme fixé par le contrat de pension, le céediamitt restituer les fonds qu'’il a
recus tandis que le cessionnaire doit restituetitiess pour la valeur convenue
dans le contrat de pension. Il en résulte quedeggiées initiales sont extournées
A I'échéance du contrat, le cédant est tenu aussveltser au cessionnaire la
rémunération de la mise en pension des titres.

E- En cas de défaillance de I'une des parties

17. Conformément a la |égislation en vigueur, le mamyent de I'une des deux
parties de I'opération de I'achat avec I'engagententevente a la rétrocession
des VM et des effets de commerce ou au paiemeptidudonne droit a I'autre
partie, selon le cas, a ne pas régler le prix oargserver les VM et les effets de
commerce et éventuellement les VM et les effeteaamerce ou les sommes
d’argent complémentaires regues.



18. Si au terme de la pension l'une des parties estitiéfte, (non-paiement de la
rétrocession par le cédant ou non-rétrocessiortittles par le cessionnaire), les
titres restent acquis au cessionnaire et le momaria cession reste acquis au
cédant a cette date. Les titres sont sortis deifl’da cédant a cette date et la
dette correspondant aux fonds versés par le cessierest annulée.

19. Du coté du cessionnaire, les titres deviennent rsgrigté et la créance
comptabilisée au départ est transférée au comptétrde adéquat. Le codt
d’entrée des titres correspond au montant (histefce la créance. Le résultat
de cession constaté chez le cédant, et prenardrepte la valeur des titres a la
date de la défaillance, étant sans incidence &egdsionnaire.

20. Selon I'accord cadre type, la survenance d’'un eadédaillance pour une partie
donne le droit a l'autre partie d’établir un solde résiliation. Le solde de
résiliation est déterminé selon une méthode deuk@kablie par la convention
qui refléte la valeur économique des pensionsdwi& la date de leur résiliation
et tient compte de la marge constituée par unéepaupres de l'autre.

Ainsi, outre I'écriture comptable de défaillance ohoée aux paragraphes
précédents et qui doit tenir compte de la valews derges, il y a lieu de
constater une charge ou un produit relatif au so&leesiliation recu ou paye.

F- Autres cas
F-1 - Compensation

21. Conformément a la Iégislation en vigueur, les detieles créances afférentes
aux opérations d’achat avec I'engagement de revagmpesables aux tiers sont
compensables selon les modalités prévues par fdaame type. En effet, selon
I'accord cadre type, la survenance d’'un cas deil&fee pour une partie donne
le droit a l'autre partie de résilier I'ensemblesd@ensions livrées régies par la
convention, de compenser les dettes et créaécgwoques afférentes, d’établir
un solde de résiliation a recevoir ou a payer engager les poursuites
judiciaires prévues par la législation en vigueur.

F-2 - Intéréts de retard :

22. Selon I'accord cadre type relatif aux opératiorasctiat avec I'engagement de
revente des valeurs mobilieres et des effets deneonoe, les intéréts de retard
sont les intéréts calculés sur toute somme duenpampartie a une autre et non
versée a la date et au taux convenus entre lasar
Les intéréts de retard s’appliquent a la date dsioe comme a la date de
rétrocession .S’il y a lieu les intéréts de retamht constatés en charges et
produits.

! Le codt historique correspond au codlt initial méjet / ou minoré des appels de marges en espéce.



F-3- Jouissance du droit de propriéteé :

23. Conformément a la législation en vigueur, 'achetgwit, pendant toute la
période de validité du contrat, des droits afféseatla propriété des valeurs
mobilieres et des effets de commerce objet de taimh d’achat avec
'engagement de revente.

Le cessionnaire peut donc céder les titres ou &feren pension :

Premier cas : Cession :

24. Lorsque le cessionnaire cede des valeurs ou eftéilsa lui méme recus en
pension, il constate au passif de son bilan le aminide cette cession
représentatif de sa dette de titres qui a la cdder I'exercice, est évaluée au prix
de marché de ces actifs. Les écarts de valeur atéassont retenus pour la
détermination du résultat imposable de cet exertieemontant représentatif de
la dette précitée est individualisé dans la coniji@llu cessionnaire.

25. Les écarts de valeurs afférents a I'évaluationadte aette sont inscrits a la date
de clbture de I'exercice dans les comptes de chargeroduits correspondants.

Deuxiéme cas : Mise en pension

26. Lorsque le cessionnaire met en pension des titndk & lui-méme recus en
pension, il inscrit au passif de son bilan le mohtde sa dette a I'égard du
nouveau cessionnaire. Cette dette «est une détgedt» qui doit étre
individualisée dans la comptabilité du cessionnaréa différence de la dette de
titres, elle ne doit pas étre évaluée a la cloétled’ exercice au prix moyen du
marché des actifs cédés.

Annexe : illustration comptable

Comptabilisation chez le cédant | Comptabilisation chz le cessionnaire




A-  Lors de la mise en pension

A- Lors de la mise en pension

Maintien des titres a 'actif du cédant

Titres mis en pension*
VM/ Effet de commerce

* Rubrique spécifiqgue présentée a I'actif du bilan du

cédant

Pas d'inscription des titres recus en pension dans

I'actif du cessionnaire

Y

Constatation de la dette correspondant a la sommeConstatation d’'une créance

recue du cessionnaire et devant lui étre restituée.

Trésorerie
Emprunts courants sur opérations de pension
livrée

Préts courants sur opérations de pension livrée
Trésorerie

B- Au cours de la période de validité du contratq la
date de valorisation telle que définie par I'accord
cadré

B- Au cours de la période de validité du
contrat : (a la date de valorisation telle que
définie par I'accord cadrg

Variation durant la période de validité du contds,la valeur des valeurs mobiliéres et des effetsommerce

objet de I'opération d’achat avec I'engagementedente :

Premier_cas Variation a la baisse de la valeur depg
valeurs mobilieres et des effets de commerbtarde
constituée en titres)

Ecriture de reclassement chez le cédant

Titres mis en pension
VM/ Effet de commerce

Deuxiéme cas Variation a la baisse de la valeur des
valeurs mobilieres et des effets de comme(barge
constituée en argent)

Emprunts courants sur opérations de pensionrédiv
Trésorerie

Troisieme cas Variation a la hausse de la valeur des

valeurs mobilieres et des effets de commerce )+gdld
constituée en argent)

Trésorerie
Emprunts courants sur opérations de pens

livrée

Premier casVariation a la baisse de la valeur
des valeurs mobilieres et des effets de commefce-
(Marge constituée en titres)

le cessionnaire, mais
ers

Rien a constater chez
mention au niveau des notes aux états financ
de la variation du nombre de titres lui revenant.

Deuxieme cas Variation a la baisse de la valeu
des valeurs mobilieres et des effets de commefce-
(Marge constituée en argent)

Trésorerie
Préts courants sur opérations de pension
livrée

Troisieme cas Variation a la hausse de la
valeur des valeurs mobilieres et des effets
commerce - (Marge constituée en argent)

de

Préts courants sur opérations de pension livrée

Trésorerie




Comptabilisation chez le cédant

Comptabilisation cbz le cessionnaire

Quatriéme cas Variation a la hausse de la valeu
des valeurs mobilieres et des effets de commerc
(Marge constituée en titres)

Le cédant recoit les titres correspondant a
hausse de wvaleur, il procede donc a
reclassement des titres mis en pension

U

VM/ Effet de commerce
Titres mis emp®N

r Quatrieme cas Variation & la hausse de la valeu
e des valeurs mobilieres et des effets de commerc
(Marge constituée en titres)

a Rien a constater chez le cessionnaire, mais meatio
In niveau des notes aux états financiers de la vamiai
nombre de titres lui revenant.

r
e )

C- A la clbéture de I'exercice:

1-  Evaluation des titres mis en pensionLe
cédant conserve le droit de constituer d
provisions a raison des titres mis en pension da
les conditions habituellegcomme s'ils étaient en
portefeuille).

Ecriture comptable
Sl y a lieu constatation d’'une provision pol
dépréciation :

Dotations aux comptes de provisions
Provisions pour dépréciation

C- A la cléture de I'exercice :

1- Evaluation des titres pris en pension La
escréance représentative de ces titmespeut donner
ndieu a la constitution d’'une provision pour

dépréciation.

Ecriture comptable :
r Aucune écriture pour constater la dépréciation (¢
titres n’est constatée

les

2- Rémunération versée au cessionnaire
Devant étre traitée comme un intérét entre
mains du cessionnaire, elle est a comptabilig
dans un compte de charges financiéres,
6 « Intérét des dettes diverses ». En outre 4a
cléture, les intéréts courus afférents a I'exerci
doivent étre constatés en intéréts courus.

Intérét des dettes diverses
Intéréts courus

3-Notes aux états financiers

Le montant des valeurs, titres ou effets mis
pension, ventilé selon la nature des act
concernés, doit figurer dans les notes aux ét
financiers.

2-Rémunération recue du cédant.
eLette rémunération devant étre traitée comme
erintéréts est & comptabiliser, au compte 5 « irgér
pacourus » par le crédit du compte 7 «Revenus
laréances diverses».
ce

Intéréts courus
Revenu des créances diverses

en
fs
ats

des

les




Comptabilisation chez le cédant

Comptabilisation cbz le cessionnaire

D- Au dénouement de I'opération

Au terme fixé par la pension, le cédant dq
restituer les fonds qu’il a recus tandis que

cessionnaire doit restituer les titres pour la wale
convenue dans le contrat de pension. Il en rés
gueles écritures initiales sont extournées.

D- Au dénouement de I'opération.
it Au terme fixé par le contrat, le cessionnaire d
lerestituer les titres et le cédant, en contrepatés,
> fonds ; il en résulte quies écritures initiales sont
lltextournées.

t

D

Reclassement des titres (suite a la restitution d
titres par le cessionnaire)

VM / Effet de commerce
Titres mis en pension/ EC

Restitution des fonds regus.

Emprunt courant sur opérations de pension livrég
Intéréts courus (mis a jour la date du dénouemer
Trésorerie

Restitution des titres et récupération des fond
donnés

2 Trésorerie

nt) Préts courants sur opérations de pendiarée
Intéréts courus_(mis a joura ldate du
dénouement)

E- En cas de défaillance de I'une des parties

E- En cas de défaillance de I'une des parties

Si au terme de la pension l'une des parties
défaillante, (non-paiement de la rétrocession @a
cédant ou non-rétrocession des titres par
cessionnaire), les titres restent acquis
cessionnaire ete montant de la cession reste
acquis au cédant a cette date€Comptablement, &
notre avis, les titres sont sortis de I'actif ateef
date et la dette correspondant aux fonds versés
le cessionnaire est annulée.

eskes titres restant lgpropriété du cessionnaire la
[ | créance comptabilisée, est a notre avis)sférée au
lecompte de titres adéquat A notre avis, le colt
auwd’entrée des titres correspond au montant (hisie)iq
de la créance (le résultat de cession constaté lehe
cédant, et prenant en compte la valeur des titdes
date de la défaillance, étant sans incidence che
paessionnaire.)

2z

N7

Sortie des titres de l'actif et annulation de |4
dette

Emprunt courant sur opérations de pension livrég
Titres mis en pension/EC

Intéréts courus (mis a jour la date du dénouemer
Profit sur éléments non récurrents

1 Transfert de la créance au compte de titre adéquat

VM /EC
Préts courants sur opérations de pensioéivr

nY

Perte sur éléments non récurrents ou exceptionnelg
Intéréts courus (mis a jour a la date ¢
dénouement)

nt)

ju




Autres cas :

A- Compensation :

Selon larticle 10 de la loi 2003-49 du 25 juin 200es dettes et les créances
afférentes aux opérations d’achat avec I'engagerdentevente opposables aux tiers sont
compensables selon les modalités prévues par féaoade type. En effet, selon I'accord
cadre type, la survenance d’'eas de défaillancgour une partie donne le droit a l'autre
partie de résilier 'ensemble des pensions liviégges par la conventione compenser les
dettes et créances réciproguesférentes, d'établir un solde de résiliation aexmir ou a
payer et d’engager les poursuites judiciaires pg\par la législation en vigueur.

B- Intéréts de retard :

Selon I'accord cadre type relatif aux opératiorectat avec I'engagement de revente
des valeurs mobilieres et des effets de commeese ntéréts de retard sont les intéréts
calculés sur toute somme due par une partie a wine et non versée au taux convenu entre
les parties.

Les intéréts de retard s’appliquent a la date dsioe (article 16 et 17 de l'accord
cadre) comme a la date de rétrocession (article9.8f 20 de I'accord cadre)

S’il'y a lieu les intéréts de retard sont constatésharges et produits.

C- Jouissance du droit de propriété :

Selon l'article 7 de la loi 2003-49 du 25 juin 200&cheteur jouit, pendant toute la
période de validité du contrat, des droits affé&¥enta propriété des valeurs mobilieres et des
effets de commerce objet de I'opération d’achatdemgagement de revente.

Le cessionnaire peut donc céder les titres ou tfrenen pension :

Premier cas : Cession :

Lorsque le cessionnaire cede des valeurs ou eftétsa lui méme regus en pension, il
constate au passif de son bilan le montant de ce#ision représentatif de sa dette de titres
qui a la cléture de I'exercice, est évaluée au gexmarché de ces actifs. Les écarts de valeur
constatés sont retenus pour la détermination duta¢smposable de cet exercice. Le montant
représentatif de la dette précitée est individéalians la comptabilité du cessionnaire.

Ecriture comptable :

Trésorerie
Emprunts courants sur cessamtires recus en pension

Les écarts de valeurs afférents a I'évaluationade @ette sont inscrits a la date de cléture de
I'exercice dans les comptes de charges ou prodaiitespondants.



Lors du dénouement de I'opération :
Lors de la remise des titres aux cessionnairalniti

Chez le cessionnaire initial

Emprunts courants sur cession des titres recusm@sign
Trésorerie

Lors de la remise des titres au cédant

Chez le cessionnaire initial

Trésorerie
Préts courants sur opératampension livrée

Chez le cédant

Reclassement des titres

VM/ Effet de commerce
Titres mis en pension

Restitution des fonds regus

Emprunts courants sur opérations de pension livrée
Trésorerie

Deuxiéme cas : Mise en pension

Lorsque le cessionnaire met en pension des titrédsaglui-méme recus en pension, il inscrit
au passif de son bilan le montant de sa dettegartidu nouveau cessionnaire. Cette dette
« est une dette d’argent » qui doit étre individhésd dans la comptabilité du cessionnaire. A
la différence de la dette de titres, elle ne dag tre évaluée a la cl6éture de I'exercice au prix
moyen du marché des actifs cédés.

Ecriture comptable :

Trésorerie
Emprunts courants sur opératampension livrée des titres recus en pension.

Lors du dénouement de I'opération :

Lors de la remise des titres aux cessionnairalniti
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Chez le cessionnaire initial

Emprunts courants sur opération de pension livesetittes recus en pension
Trésorerie

Lors de la remise des titres au cédant

Chez le cessionnaire initial

Trésorerie
Préts courants sur opératampension livrée des titres regus en pension

Chez le cédant

Reclassement des titres

VM/ Effet de commerce
Titres mis en pension

Restitution des fonds regus

Emprunts courants sur opérations de pension livrée
Trésorerie

Remarque 1: Il y a lieu de tenir compte des intéréts au aivees écritures comptables s'ils
existent.

Remarque 2 :

Lorsque les parties contractantes sont des étabiests de crédit, les créances et les dettes
découlant d’'une opération de pension livrée figureapectivement aux postes AC2 de l'actif
du bilan de I'établissement cessionnaire et PA paksif du bilan de I'établissement cédant.
Au cas ou le cédant n’est pas un établissementatht,cla créeance découlant de la pension
livrée figure au poste AC 3 de l'actif de I'étalsiisnent de crédit cessionnaire
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