LOI N° 2001-83 DU 24 JUILLET 2001, PORTANT PROMULGATION
DU CODE DES ORGANISMES DU PLACEMENT COLLECTIF.

Au nom du peuple,
La chambre des députés ayant adopté,
Le Président de la République promulgue la loi dat¢neur suit :

Article premier. - Sont promulgués par la présente loi, les textasnexés relatifs aurganismes de
placement collectif sous le titre "code des orgaeis de placement collectif".

Art. 2. - Le code des organismes de placement collectifgagbet remplace le titre Il de la loi 88-92
du 2 aolt 1988, relative aux sociétés d'investissgntelle que modifiée et complétée fmloi n° 92-
113 du 23 novembre 1992 et par la loi n° 95-87 @w@&obre 1995 et le titre premide la loi n° 92-
107 du 16 novembre 1992 portant institution de eaux produits financiers pour taobilisation de
I'épargne, telle que modifiée et complétée pavilad 94-118 du 14 novembi94.

Art. 3. - Les articles ler et 2 de la loi n° 88-92 susvisdé@ abrogés et remplacés pardespositions
suivantes :

Article ler (nouveau) : Les sociétés d'investissement sont des sociétasymes dont la mission
concourt a la promotion des investissements etaaldppement du marché financier.

Article 2 (nouveau): Les sociétés d'investissement peuvent étre coagesle cadre de I'une des deux
catégories suivantes :

- sociétés d'investissement a capital fixe.

- sociétés d'investissement a capital risque.

Elles sont régies par les |égislations et régleatants en vigueur tant qu'il n'y est pas dérogélgar
présente loi.

Art. 4. - |l est accordé aux sociétés d'investissemenpidatariable agréées avant la promulgation de

la présente loi, un délai de six mois pour se aomép aux dispositions du code des organismes de
placement collectif.

La présente loi sera publiée au Journal OfficieladBépublique Tunisienne et exécutée comme loi de
I'Etat.

Tunis, le 24 juillet 2001. Zine EIl Abidine Ben Ali



CODE DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF TELLE QU E MODIFIE PAR LA
Loi n°105 — 2005 du 19 DECEMBRE 2005, RELATIVE A LA CREATION DES FONDS
COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE.

Article premier :

Sont considérés comme organismes de placementtdalle

- les organismes de placement collectif en valeonsbilieres qui comprennent les sociétés
d'investissement a capital variable et les fonasmans de placement en valeurs mobiliéres ;

- les fonds communs de créances.

TITRE PREMIER
LES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF EN VALEURS MO BILIERES

CHAPITRE |
Les sociétés d'investissement & capital variable

Article 2 :

Les sociétés d'investissement a capital variabié des sociétés anonymes ayant pour objet unique la
gestion d'un portefeuille de valeurs mobilieres.

Les ressources des sociétés d'investissementtaloagiable sont constituées de leurs fonds pspre
I'exclusion de toute autre ressource. Elles sagiesépar la Iégislation en vigueur relative auxiégs
commerciales tant qu'il n'y est pas dérogé pardegnt code.

Article 3 :

Le capital des sociétés d'investissement a camtéble ne peut, a la constitution, étre infériawmn
million de dinars.

Le montant du capital est égal a tout moment aalaw de I'actif net, déduction faite des sommes
distribuables définies a l'article 27 du présemteco

Le montant minimum du capital au dessous duquet ipeut étre procédé au rachat d'actions autorisé
par l'article 5 du présent code, ne peut étreigfiéa cing cent mille dinars. Le conseil

d'administration ou le directoire de la société& gobcéder a sa dissolution lorsque son capital
demeure, pendant quatre vingt dix jours, inférgeun million de dinars.

Article 4 :

Les actions des sociétés d'investissement a camtéble sont émises sans droit préférentiel de
souscription. Il est interdit a ces sociétés dercdes parts de fondateurs ou d'émettre des aa®ns
préférence.

Les actions ne deviennent négociables qu'aprésnistitution définitive de la société d'investissame

a capital variable.



Article 5 :

Les statuts des sociétés d'investissement a capitable doivent spécifier expressément que I&aap
est susceptible d'augmentation résultant de I'émnisBactions nouvelles et de réduction consécuative
rachat par cette méme société d'actions reprisedé&tanteurs qui en font la demande.

lls doivent également mentionner que tout actiaenpeut, a tout moment, obtenir le rachat de ses
actions par la société, et ce, a un prix fixé conament aux dispositions de l'article 25 du présent
code, sauf le cas prévu par son article 3.

Article 6 :

La variation du capital prévue par l'article 5 ciégent code, peut s'effectuer sans modification des
statuts et sans qu'il soit besoin de soumettre eeittiation a I'assemblée générale des actionnaires
de procéder a la publicité prescrite par la lIégmteen vigueur relative aux sociétés commerciales.

Article 7 :

Les sociétés d'investissement a capital variablgengent posséder d'autres immeubles que

ceux nécessaires a leur fonctionnement.

Elles ne peuvent constituer ni réserves ni prousio

L'assemblée générale ordinaire se réunit et délibalablement quelle que soit la fraction du cépita
représentée. De méme, l'assemblée générale extr@oedse réunit sur deuxieme convocation et
délibere valablement quelle que soit la fractiorcdpital représentée.

Une personne physique peut diriger, en méme tetrgps,sociétés d'investissement a capital variable
en plus de ce que permet le code des sociétés auiates.

Article 8 :

Les sociétés d'investissement a capital variabileedbdresser, dans un délai de trente jours a tarmp
de la fin de chaque trimestre, l'inventaire de Btif sous le contrdle du dépositaire prévu atitle
28 de ce code.

Elles sont tenues de publier la composition de bBaiif au bulletin officiel du conseil du marche
financier, dans un délai de trente jours a comgéeta fin de chaque trimestre. Le commissaire aux
comptes en certifie I'exactitude avant la publarati

Les sociétés d'investissement a capital variableteaues d'établir les états financiers confornrérae
la réglementation comptable en vigueur et de lelliguau Journal Officiel de la République
Tunisienne trente jours au moins avant la réunmtiadsemblée générale ordinaire.

Elles sont tenues de les publier a nouveau aprésitaon de I'assemblée générale, au cas ou

cette derniere les modifie.

Le conseil d'administration ou le directoire destgiété d'investissement a capital variable dédigne
commissaire aux comptes.

Article 9 :

Dans tous les documents émanant de la sociétésgh@ke aux tiers, les sociétés d'investissement a
capital variable sont tenues de faire suivre lgapedation de la mention "société d'investissengent
capital variable", ainsi que de la référence aolade promulgation du présent code, au numéro du



Journal Officiel de la République Tunisienne o @lété publiée et a I'agrément du conseil du rdarch
financier prévu par l'article 32 du présent code.

CHAPITRE I
Les fonds communs de placement en valeurs mobiliére
Article 10 :
Le fonds commun de placement en valeurs mobil@sesine copropriété de valeurs mobilieres.
Le fonds commun de placement en valeurs mobiligiepas la personnalité morale. Les dispositions
du code des droits réels relatives a lindivisiemsiaque les dispositions régissant les sociétés en
participation ne lui sont pas applicables.

Article 11 :

Dans tous les cas ou la législation relative awxes®és commerciales ou aux valeurs mobiliéres

exige l'indication de l'identité du titulaire durdi, ainsi que pour toutes les opérations faitag e
compte des copropriétaires, la désignation du faadsmun de placement en valeurs mobilieres peut
étre valablement substituée a celle des copropgéta

Article 12 :
Le montant minimum que le fonds commun de placeraantaleurs mobiliéres doit réunir lors de sa
constitution est fixé a cent mille dinars.

Article 13 :

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets pathaque part correspond a une méme fraction de
I'actif du fonds commun de placement en valeursiieobs. Les parts du fonds sont des valeurs
mobiliéres.

La propriété des parts résulte de l'inscriptiongue liste tenue par le gestionnaire du fonds commu
de placement en valeurs mobiliéres visé a l'arfilelu présent code. Cette inscription donne liku a
délivrance d'une attestation nominative au soussrip

Article 14 :

Le fonds commun de placement en valeurs mobili&®s constitué a linitiative conjointe du
gestionnaire et du dépositaire visé a l'articlel@®résent code, qui établissent le reglementiguer

Le reglement intérieur fixe la durée du fonds comrda placement en valeurs mobiliéres et les

droits et obligations des porteurs de parts etektignnaire. Ses énonciations obligatoires soiefix
par reglement du conseil du marché financier.

La souscription aux parts d'un fonds commun degphent en valeurs mobiliéres constitue acceptation
de son réglement intérieur apres en avoir pris assance.

Article 15 :
Le nombre de parts s'accroit par la souscriptiopadés nouvelles et diminue du fait du rachat par |
fonds commun de placement en valeurs mobiliérgsads antérieurement souscrites.



Toutefois, il ne peut étre procédé a I'émissiorpdes nouvelles dés lors que la valeur d'origine de
parts en circulation atteigne un montant fixé p&erdt. De méme, il ne peut étre procédé au rachat d
parts antérieurement souscrites si la valeur dr@ides parts en circulation diminue

Jusqu'a cinquante mille dinars. Et, lorsque lawatforigine de I'ensemble des parts en circulation
demeure, pendant quatre vingt dix jours, inféricuoent mille dinars le gestionnaire doit procé&ié&
dissolution du fonds.

Article 16 :

Le gestionnaire d'un fonds commun de placementad®@uks mobiliéres est soit une banque ou un
intermédiaire en bourse ayant la forme de sociéé@yme ou la société de gestion visée a l'artitle 3
du présent code. Le gestionnaire assure la gedtidionds pour le compte des porteurs de parts, en
conformité avec les dispositions du présent cotleggeque prévoit son reglement intérieur. Dans ce
cadre. il représente les porteurs de parts darie tmtion en justice, tant en demande qu'en défense
ainsi que pour tous les actes intéressant leuitsdrbobligations et il exerce, en particulies troits
attachés aux valeurs mobilieres comprises darelist

Le gestionnaire ne peut emprunter pour le comptefahds commun de placement en valeurs
mobilieres.

Article 17 :

Les porteurs de parts, leurs héritiers, les ayduati$ et leurs créanciers ne peuvent provoqueattage
en cours d'existence d'un fonds commun de placeameviilleurs mobilieres.

Toute stipulation contraire est réputée non écrite.

Article 18 :

Le gestionnaire et le dépositaire sont responsahtiigiduellement ou solidairement, selon le cas,
envers les tiers et envers les porteurs de pads, igfractions aux dispositions législatives et
réglementaires applicables au fonds commun de plaiceen valeurs mobilieres, de la violation de son
reglement intérieur ou des fautes quant a sonéntér

Article 19 :

Toute condamnation prononcée définitivement, edicgifon des dispositions pénales du présent code,
a I'encontre des dirigeants du gestionnaire duf@modnmun de placement en valeurs mobiliéres ou du
dépositaire entraine de plein droit la cessationedes fonctions et l'incapacité d'exercer lesdites
fonctions.

Le tribunal saisi de I'action en responsabilitérpeepar I'article 18 du présent code peut prongréckr
demande d'un porteur de parts, la révocation degednts du gestionnaire du fonds ou de ceux du
dépositaire.

De méme, le dépositaire peut demander au tribinaévocation des dirigeants du gestionnaire du
fonds ; il doit en informer le commissaire aux coesp

Dans ces trois cas, le tribunal nomme un admin&irgprovisoire jusqu'a la désignation de nouveaux
dirigeants ou si cette désignation apparait impéssjusqu'a la liquidation.



Article 20 :

A la cléture de chaque exercice, le gestionnaiessl l'inventaire des divers éléments de l'actif du
fonds commun de placement en valeurs mobilieres.il@entaire est soumis au dépositaire pour
certification.

Le gestionnaire établit les états financiers dudfowommun de placement en valeurs mobiliéres
conformément a la réglementation comptable en vigukfixe, le cas échéant, le montant des sommes
distribuables prévues par l'article 27 du présedecet la date de leur distribution. Il établitrapport

sur la gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

Ces documents sont révisés par un commissaireaungtes qui en certifie la sincérité et la réguéarit
Les états financiers, le rapport du commissaire @mptes ainsi que le rapport du gestionnaire sont
mis a la disposition des porteurs de parts au segal du gestionnaire dans un délai maximum de
trois mois a compter de la date de cl6ture der@se Une copie de ces documents est déposéesaupre
du conseil du marché financier. Une copie est égae envoyée a tout porteur de parts qui en fait la
demande.

Le gestionnaire est tenu de publier la composideactif du fonds commun de placement en valeurs
mobilieres au bulletin officiel du conseil du magctinancier dans un délai maximum de trois mois a
compter de la date de cl6éture de I'exercice.

Le conseil d'administration ou le directoire dutmgemaire désigne le commissaire aux comptes du
fonds commun de placement en valeurs mobilieres.

Article 21 :

Le gestionnaire dépose, au préalable, auprés dseitatu marché financier tous les documents du
fonds commun de placement en valeurs mobilieretingssa la publication ou a la diffusion.

Le conseil du marché financier peut, le cas éché&adonner la rectification des documents remissdan
le cas ou ils comportent des inexactitudes. Il ggalement en interdire la publication ou la diffns

Le conseil du marché financier peut se faire comquer par le gestionnaire toutes les pieces lui
permettant d'accomplir sa mission.

Article 22 :

La dissolution du fonds commun de placement enuvslmobiliéres est provoquée a I'expiration de la
période pour laquelle il a été constitué ou dassées prévus par les articles 15 et 33 du préselet c

Les conditions de la liquidation ainsi que les nibés de répartition des actifs sont déterminéedepa
reglement intérieur. Le gestionnaire assume lestimms de liquidateur, a défaut, le liquidateur est
désigné en justice.

Chapitre 11 bis
Les fonds communs de placement a risque
Article 22 bis :

Les fonds communs de placement a risque sont des flmmmuns de placement en valeurs mobilieres
qui ont principalement pour objet la participatipour le compte des porteurs de parts et en visade



rétrocession, au renforcement des fonds propresed@eprises qui réalisent les projets prévus a
I'article 21 de la loi n°88-92 du 2 aolt 1988 relataux sociétés d’'investissement telle que moeliéié
complétée par les textes subséquents et notanpaela loi n° 95-87 du 30 octobre 1995.

Les fonds communs de placement a risque intervigna@ moyen de la souscription ou de
I'acquisition, d’actions ordinaires ou a dividengeioritaire sans droit de vote, de certificats
d’investissement, de titres participatifs, d’obtigas convertibles en actions et de parts sociates
d’'une fagon générale de toutes les autres catégassimilées a des fonds propres conformément a la
législation et la réglementation en vigueur. Lesd® communs de placement a risque peuvent aussi
accorder des avances sous forme de compte cossotiés.

Les modalités d’application du présent article didtes par décret.

Article 22 ter :

Les porteurs de parts de fonds ne peuvent demadadachat de celles-ci avant I'expiration de la
période fixée dans le réglement intérieur du formtisu terme de ce délai, les porteurs de partsepéu
exiger la liquidation du fonds si leurs demandesaibbat n'ont pas été satisfaites dans un délaied’u
année, a compter de la date de dépdt des demamutes alu gestionnaire.

Article 22 quater :

Les dispositions du chapitre Il et des articlesZBa 28 et 31a 34 du chapitre 1l du titre prameiees
dispositions du titre 11l du présent code sont egglles aux fonds communs de placement a risquie tan
gu'il n'y est pas dérogé par le présent chapitre.

CHAPITRE Il
Dispositions communes aux organismes de placemeptlectif en valeurs
mobilieres
Article 23 :
Les statuts ou le reglement intérieur d'un orgaeid placement collectif en valeurs mobilieresritxe
la valeur d'origine de I'action ou de la part.
Les actions ou les parts d'un organisme de pladeoodiectif en valeurs mobilieres ne peuvent étre
souscrites ou rachetées qu'en numéraire.
Les actions ou parts sont libérées intégralemésauscription.

Article 24 :

Les statuts ou les réglements intérieurs des asgas de placement collectif en valeurs mobilieres
peuvent prévoir la possibilité pour le conseil dimstration ou le directoire ou pour le gestiomaale
suspendre, momentanément, et aprés avis du conmmiasx comptes les opérations de rachat ainsi
que les opérations d'émission quand des circoretaagceptionnelles I'exigent ou si l'intérét des
actionnaires ou des porteurs de parts le commaraeharge pour ces statuts ou ces réglements
intérieurs de fixer les conditions de la prise @&écision de suspension et de prévoir I'obligatien



informer les actionnaires ou les porteurs de pseten des modalités fixées par les statuts ou les
reglements intérieurs.

Le conseil du marché financier doit étre infornehssdélai, de la décision de suspension et de

ses motifs.

Article 25 :

Les opérations d'émission et de rachat des aationes parts sont effectuées, a tout moment, a

la valeur liquidative majorée ou diminuée des cossimons d'émission ou de rachat prévues par

les statuts ou le réglement intérieur.

La valeur liquidative est obtenue en divisant leeuade I'actif net de I'organisme de placement
collectif en valeurs mobilieres par le nombre degas ou des parts en circulation.

La fraction du prix d'émission ou de rachat coroegfant au montant par action ou par part du

report a nouveau est enregistrée dans un comptpdd a nouveau, la fraction correspondant

au montant par action ou par part des revenusésatiepuis le début de I'exercice est enregistnée d
un compte de régularisation des revenus de I'eoeegri cours et la fraction correspondant au divlden
par action ou par part de l'exercice clos, si fapén d'émission ou

de rachat a eu lieu avant la mise en paiement ddivigende, est enregistrée dans un compte de
régularisation des revenus de l'exercice clos.

Article 26 :

Les statuts et les reglements intérieurs fixent détais de paiement relatifs aux opérations de
souscription et de rachat, les conditions de rémartdes sommes distribuables et les conditions
d'évaluation des actifs qui doit étre conforme aélglementation comptable en vigueur et la méme
pour tous les titres de méme catégorie et négsaiegsn méme marché.

Les organismes de placement collectif en valeurbiliéces de distribution, doivent procéder a la
répartition des sommes distribuables dans un dékimum de cing mois depuis la cloture de
I'exercice.

Article 27 :

Le résultat net des organismes de placement dblésctvaleurs mobiliéres est égal a la somme des
montants provenant des intéréts, primes, dividgnaeérages, jetons de présence et de tous autres
produits relatifs aux titres constituant les patglies de ces organismes et des produits des semme
momentanément non utilisées; diminuée du montastfides et commissions d'exploitation et de
gestion.

Les sommes distribuables sont égales au résultahugmenté du report a nouveau et majoré ou
diminué, selon le cas, du solde du compte de régatin des revenus afférents a I'exercice clos.

Article 28 :

Les actifs d'un organisme de placement collectizaleurs mobilieres doivent étre conservés par un
dépositaire unique qui peut étre une banque audeie loi relative aux établissements de crédit ou
l'une des personnes morales ayant leur siege stidunisie et figurant sur une liste fixée paéar
du ministre des finances.



Le dépositaire est désigné dans les statuts aglement intérieur.

Les fonctions de gestionnaire et de dépositairpeuyent étre cumulées au titre d'un méme organisme
de placement collectif en valeurs mobilieres.

Le dépositaire doit s'assurer, selon le cas, derdormité des décisions prises par les resporsalele
l'organisme de placement collectif en valeurs niétgs ou du gestionnaire aux lois et réeglements en
vigueur et aux statuts ou au réglement intérieur'aganisme. La responsabilité du dépositaire
demeure engagée méme s'il confie a un tiers topadie des actifs déposés auprés de lui.

Article 29 :

Les actifs d'un organisme de placement collectivaeurs mobilieres doivent étre constitués derfaco
constante, essentiellement de valeurs mobiliéradige accessoire de liquidités dans des comuitet
limites fixées par décret.

Les organismes de placement collectif en valeurbili@ces ne peuvent détenir plus de 10% d'une
méme catégorie de valeurs mobilieres d'un mémetémetauf s'il s'agit de I'Etat, des collectivités
locales ou de valeurs mobiliéres garanties paatl'Et

De méme, ils ne peuvent employer plus de 10% ds ketifs en titres émis ou garantis par un méme
émetteur sauf s'il s'agit de I'Etat, des colletdasiocales ou de titres garantis par I'Etat.

Article 30 :

Lorsque le gestionnaire d'un organisme de placermeliectif en valeurs mobilieres est soumis au
contréle, au sens du paragraphe 3 de l'articleel@adoi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, d'un établissgrde crédit, le dit organisme ne peut détenis plu
de 5% des parts de tout fonds commun de créancedgupel I'établissement de crédit en question a
cedé des créances.

La méme interdiction s'applique lorsque la désignatie ses dirigeants ou des responsables effectifs
de la gestion de ses actifs dépend de I'établisgeteecrédit susvise.

Article 31 :

Les sociétés de gestion sont des sociétés anorayaas pour objet unique la gestion des portefelille
des organismes de placement collectif en valeutsliaes.

Le capital des sociétés de gestion ne peut, andatitation, étre inférieur a cent mille dinars. Les
sociétés de gestion sont tenues de justifier, rnbament, que leur capital est au moins égal a @&%
I'ensemble des actifs qu'elles gerent. Cette ptigpon'est plus exigée lorsque le capital atteingc
cent mille dinars.

Article 32 :

La constitution ou la liquidation d'un organismepdacement collectif en valeurs mobilieres ainse qu
la constitution des sociétés de gestion de cesimmgas sont soumises a un agrément

délivré par le conseil du marché financier.

Les fondateurs des organismes de placement cbiactiraleurs mobilieres et des sociétés de gestion
de ces organismes doivent déposer a cet effetemartie accompagnée de documents

dont la liste est fixée par reglement du conseinduiché financier.



Le conseil du marché financier donne suite a laatwla d'agrément dans un délai maximum de 3 mois
a compter de la date de dép6t de la demande acgoggpaes documents nécessaires.

Article 33 :

Le conseil du marché financier décide le retraitagrément prévu par l'article 32 du présent cedit,

a la demande du bénéficiaire de I'agrément, sabrainitiative aprés audition du bénéficiaire de
l'agrément lorsque :

- il n'a pas été fait usage de I'agrément danslai de douze mois a compter de la date de son

octroi;

- ou si le bénéficiaire de l'agrément ne rempliisples conditions qui ont présidé a l'octroi de
l'agrément;

- ou s'il s'est rendu coupable d'un manquementegids Iégislation ou a la réglementation en vigueu
En cas de retrait de l'agrément, I'organisme osgokéte, selon le cas, doit étre liquide, selon la
législation en vigueur, dans le délai d'une annéandpter de la date de la décision de retrait.

Article 34 :

Sans préjudice des dispositions du présent codéves aux obligations d'information, le conseil du
marché financier fixe par réglement, les conditidfisformation des actionnaires et des porteurs de
parts des organismes de placement collectif enussalenobiliéres et que ces organismes doivent
respecter ainsi que les conditions de leur recaumdémarchage et a la publicité.

TITRE Il
LES FONDS COMMUNS DE CREANCES

Article 35 :

Le fonds commun de créances est une copropriété @gar objet unique l'acquisition de créances
saines détenues par les banques ou d'autres ongsn@évus par décret, en vue d'émettre des parts
représentatives de ces créances. L'émission dissspeffectue en une seule fois.

Un décret fixe la nature et les caractéristiques aéances que le fonds commun de créances peut
acqueérir.

Il est procédé a la couverture contre les risqaesah recouvrement des créances acquises pards fon
commun de créances par un ou plusieurs des moyapsss :

- la cession au fonds d'un montant de créanceslartée montant des parts émises ;

- I'émission de parts spécifiques supportant lpuesde défaillance des débiteurs des créances.

Cette categorie de parts ne peut toutefois étreisegar des personnes physiques et des organitemes
placement collectif en valeurs mobiliéres;

- I'obtention d'une garantie accordée par une @oguun organisme d'assurance en vertu de laquelle
ils ne peuvent différer le paiement;

- I'existence de garanties adéquates attachéeg@axces acquises.



Le réglement du fonds mentionne expressément lgemsode couverture contre les risques de non
recouvrement des créances acquises par le fonds.

Article 36 :

Le fonds commun de créances n'a pas la personnaditéle. Les dispositions du code du droit réel
relatives a l'indivision ainsi que les dispositioégissant les sociétés en participation ne lui

sont pas applicables.

Le fonds ne peut acquérir des créances apres $i@mides parts. Il lui est permis de placer lesraem
momentanément disponibles et en instance d'affestdans des conditions définies par décret.

Le fonds commun de créances ne peut emprunter.

Article 37 :

Les parts du fonds commun de créances peuvent dbeneé des droits différents sur le capital st le
intéréts. Les parts sont des valeurs mobilierelesHie peuvent donner lieu, par leurs porteurs, a
demande de rachat par le fonds commun de créances.

Le montant minimum d’une part émise par un fondarmmoin de créances est fixé par décret.

Article 38 :

La cession des créances s'effectue par la remiséodrdereau comportant les indications suivantes :

- la dénomination "acte de cession de créances"” ;

- la mention que l'acte est soumis aux dispositthnprésent code ;

- la désignation du cessionnaire ;

- l'identification des créances cédées par lirtdioade leurs montants, des débiteurs et de la date
d'échéance finale.

Lorsque la transmission des créances cédées estugfé par un procédé informatique permettant de
les identifier d'une maniére précise, il suffindiquer outre les mentions visées ci-dessus,

- le moyen par lequel elles sort transmises, leanbre et leur montant global ;

- la mention que la cession emporte l'obligatiorurpe cédant de procéder. & la demande du
cessionnaire, a tout acte nécessaire a la congervgs sdretés, a leur modification éventuelle,

a leur mise en jeu, a leur mainlevée ou a leurwiat forcée.

La cession prend effet entre les parties et devippbsable aux tiers a compter de la date portéle su
bordereau lors de sa remise.

La remise du bordereau entraine de plein droitraesfert des slretés garantissant chaque créance e
son opposabilité aux tiers sans qu'il soit besdautces formalités prévues par les dispositions en
vigueur.

La convention de cession peut prévoir, au profitcddant, le bénéfice de tout ou partie du boni de
liquidation éventuel du fonds commun de créances.

Pour toutes les opérations faites pour le compsecdpropriétaires, la désignation du fonds comnaun d
créances peut étre valablement substituée a @dleapropriétaires.

Article 39 :
Le fonds commun de créances ne peut céder lesce®au'il a acquises sauf en cas de liquidation
lorsque le montant de I'actif résiduel est inféri@10% du montant initial de I'émission.



Dans ce cas, la cession s'effectue pour la totdétd'actif résiduel en une seule fois, et selm le
modalités prévues par l'article 38 du présent code.
Le fonds ne peut nantir les créances qu'il détient.

Article 40 :

Un organisme de notation spécialisé, inscrit s liste fixée par arrété du ministre des finangeesa
avis du conseil du marché financier, procéde pt&pation des caractéristiques des parts a énpettre

le fonds commun de créances et des créances guitapose d'acquérir, ainsi qu'a I'évaluation des
risques rattachés a ces créances.

Les résultats de I'appréciation et de I'évaluadimmt consignés dans un document annexeé au prospectu
d'émission visé a l'article 43 du présent cod®@etrouniqué aux souscripteurs des

parts.

L'organisme susvisé assure également le suivivkanide sécurité qu'offrent les parts émises.

Les conclusions de ce suivi doivent étre réguliemtnendus publiques.

Article 41 :
Le fonds commun de créances ne peut faire |'olgjetédnarchage.

Article 42 :

L'établissement cédant continue d'assurer le reement des créances cédées dans des conditions
définies par une convention conclue avec le gestima du fonds commun de créances prévu par
I'article 44 du présent code.

Toutefois, tout ou partie du recouvrement peut ébtefié a une banque, autre que I'établissement
cédant. Dans ce cas, le débiteur doit étre infopauétélégramme, télex, fax ou tout autre moyen
laissant une trace écrite et sans qu'il soit bedaimcune autre formalité. A partir de cette ncifion,

le débiteur n'est plus libéré s'il procede au pai@maupres de I'établissement cédant.

Article 43 :

Le fonds commun de créances est constitué adiimé conjointe du gestionnaire et du dépositaire
visés a l'article 44 du présent code qui établissen

- le reglement intérieur du fonds commun de crésince

- un prospectus d'émission destiné a l'informapicralable des souscripteurs de I'opération,
conformément aux dispositions de l'article 2 ddodian® 94-117 du 14 novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier.

Article 44 :

Le gestionnaire est une société anonyme ayant gioet unique la gestion de fonds communs de
créances.

Le capital des sociétés de gestion des fonds comrdancréances ne peut, a la constitution, étre
inférieur a cent mille dinars. Les sociétés deigastont tenues de justifier a tout moment que leur
capital est au moins égal a 0,5% de I'ensembleadiifs qu'elles géerent. Cette proportion n'est plus
exigée lorsque le capital atteint cing cent milleags.



Le gestionnaire représente le fonds commun de cedaslans toute action en justice tant en demande
gu'en déefense et dans tous les actes relatifsdraiés et obligations.

Le dépositaire des actifs du fonds commun de ce&sapeut étre une banque au sens de la loi relative
aux établissements de crédit ou lI'une des persomoeales ayant leur siege social en Tunisie et
figurant sur une liste fixée par arrété du ministes finances.

Le dépositaire, qui peut étre le cédant, assuresiaonsabilité de la conservation des titres dances
cédées au fonds commun de créances et de sa ti@shreassure de la conformité des décisions que
prend le gestionnaire aux lois et reglements enetget au réglement intérieur.

Article 45 :

La constitution du fonds commun de créances ougsalation anticipée, dans le cas autre que prévu
par le réglement intérieur, ainsi que la constitutde la société de gestion du fonds commun de
créances sont soumises a un agrément délivré mamkeil du marché financier Les fondateurs des
fonds communs de créances et des sociétés dergéstioes fonds doivent déposer a cet effet une
demande accompagnée de documents dont la listéxést par réglement du conseil du marché

financier.

Le conseil du marché financier donne suite a laadeta d'agrément dans un délai maximum de trois
mois a compter de la date de dépdt de la demamdenpagnée des documents nécessaires.

Article 46 :

Dans un délai de six semaines a compter de laefithdque semestre, le gestionnaire du fonds
commun de créances dresse l'inventaire des actifsrtls sous le contrdle du dépositaire.

Le commissaire aux comptes doit signaler aux damge du gestionnaire du fonds commun de créances
les irrégularités et inexactitudes qu'il relevecawrrs de 'accomplissement de sa mission.

Le commissaire aux comptes est désigné par le itodiselministration ou par le directoire du
gestionnaire du fonds commun de créances.

Article 47 :
Le gestionnaire procede a la liquidation du fondsmmun de créances dans les six mois suivant
I'extinction de la derniere créance.

Article 48 :

Toute condamnation prononcée définitivement, ediegifpn des dispositions pénales du présent code,
a I'encontre des dirigeants du gestionnaire ougwsitaire entraine de plein droit la cessatiotedes
fonctions et leur incapacité d'exercer lesditestions.

Le dépositaire peut demander au tribunal la cessales fonctions des dirigeants du gestionnaire du
fonds commun de créances ; il doit en informemi@missaire aux comptes.

Dans les deux cas précédents, le tribunal nomnaomnistrateur provisoire jusqu'a la désignation de
nouveaux dirigeants ou, si cette désignation afipanpossible, jusqu'a la liquidation.



TITRE Il
DISPOSITIONS DIVERSES

Article 49 :

Les créanciers dont la créance résulte de la caats@n ou de la gestion des actifs d'un organisme d
placement collectif n‘ont d'action que sur cedsacti

Les actionnaires ou porteurs de parts ne sont esislettes de cet organisme qu'a concurrencende so
actif et proportionnellement a leur quote-part.

Les créanciers personnels du gestionnaire et dosidape ne peuvent poursuivre le paiement de leurs
créances sur les actifs de I'organisme de placecodsttif.

Article 50 :

Les statuts ou les reglements intérieurs des asgad de placement collectif prévoient la durée de
I'exercice comptable qui doit étre égale a douzis sauf le premier exercice qui peut

s'étendre sur une période différente sans excé&deois.

Article 51 :

Le commissaire aux comptes des organismes de ptaterollectif doit étre désigné parmi les experts
comptables inscrits au tableau de l'ordre des &xpemptables de Tunisie pour une durée de trois
exercices.

Indépendamment de leurs obligations Iégales, leanussaires aux comptes des organismes de
placement collectif sont tenus :

1- de signaler immédiatement au conseil du margtaendier tout fait de nature & mettre en péril les
intéréts des organismes de placement collectifadésnnaires et des porteurs de parts;

2- de remettre au conseil du marché financier dasssix mois qui suivent la cloture de chaque
exercice, un rapport concernant le contréle effegiar eux ;

3- d'adresser au conseil du marché financier unm@ecde leur rapport desting, selon le cas, a
l'assemblée générale de I'organisme de placemiettdfoqu'ils contrdlent ou a son gestionnaire.

Le conseil du marché financier peut, apres auditenl'intéressé, prononcer a l'encontre de tout
commissaire aux comptes qui manque aux obligatinises a sa charge, une décision d'interdiction
d'exercer ses fonctions aupres des organismesadenpént collectif, et ce, a titre provisoire, paoe
durée qui ne peut dépasser trois ans, ou a titneitdéLe commissaire aux comptes est informélae
décision par télégramme, télex, fax ou tout autngen laissant une trace écrite.

Le recours contre la décision du conseil du mafotancier se fait, par le commissaire aux comptes
sanctionné, devant la cours d'appel de Tunis dam®lai de vingt jours a compter de la date a lbgue
la sanction lui a été notifiee.

Article 52 :

Les organismes de placement collectif, les déposstaet les gestionnaires doivent agir au bénéfice
exclusif des souscripteurs. lls doivent présents ¢aranties suffisantes, en ce qui concerne
I'organisation, les moyens techniques et financlarsompétence et I'honorabilité de leurs dirigean



du personnel placé sous leur autorité. Ills doiyeandre toutes les dispositions de nature a askurer
sécurité de la réalisation des opérations.

Article 53 :

Les organismes de placement collectif, les dépositales gestionnaires, leurs dirigeants et le
personnel placé sous leur autorité sont soumioatrde du conseil du marché financier. Ce contréle
vise a s'assurer de la conformité de l'activité ads organismes aux dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

Les dispositions des articles 41 a 44 et 48 a 93 t@ n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier leur sont apples.

A l'effet d'accomplir ce contréle, le conseil duroie financier peut demander tous les documents et
informations qu'il juge nécessaires et effectuates investigations sur place.

Ces organismes doivent communiquer a la Banquer&erde Tunisie les informations nécessaires a
I'élaboration des statistiques monétaires.

Article 54 :

Nul ne peut constituer ou diriger un organisme ldegment collectif ou une société de gestion:

- s'il a fait I'objet d'une condamnation pour faarx écriture, pour vol, pour abus de confiance, pour
escroquerie, pour extorsion de fonds ou valeuns; poustraction commise par dépositaire public,

pour émission de cheques sans provision ou pouicipation a ces délits ou pour infraction a la
réglementation des changes ;

- s'il tombe sous le coup d'un jugement de faititede banqueroute.

Article 55 :

Est puni d'un emprisonnement de seize jours a et diune amende de deux mille a vingt mille dinars
ou de l'une de ces deux peines seulement touedimtgde droit ou de fait d'un organisme qui exerce
I'activité de placement collectif en valeurs mabiis sans avoir obtenu un agrément ou continue a
exercer cette activité apres le retrait de I'agréngel'expiration du délai d'un an visé a I'a€i8B de ce
code. La peine est doublée en cas de récidive.

La méme peine est applicable a toute personnexguce |'activité de gestionnaire d'un fonds commun
de créances sans avoir obtenu un agrément et @ peusonne qui procede au placement de parts
émises par le fonds commun de créances sans vig@sipectus visé a l'article 43 du présent code.

Article 56

Est puni d'un emprisonnement de seize jours a sis et d'une amende de cing cents a cing milles
dinars ou de l'une de ces deux peines seulementdingeant du gestionnaire de l'organisme de

placement collectif qui n'a pas provoqué la dégignadu commissaire aux comptes de l'organisme de
placement collectif. La peine est doublée en cagdédive.

Est puni d'un emprisonnement d'un an a cinq amtuae amende de mille deux cents a cing milles
dinars ou de l'une de ces deux peines seulementdoumissaire aux comptes qui a sciemment donné
ou confirmé des informations mensongeres sur latin d'un organisme de placement collectif ou

qui n'a pas révélé au procureur de la Républigsidais délictueux dont il aura eu connaissance. La
peine est doublée en cas de récidive.



Est puni d'un emprisonnement de seize jours a et diune amende de cing cents a cing milles dinars
ou de l'une de ces deux peines seulement touedirigdu gestionnaire d'un organisme de placement
collectif ou du dépositaire de ses actifs et t@éresonne, dont la responsabilité est prouvée pagmi
ayant qualité pour représenter l'organisme, qucianament mis obstacle a la vérification ou au
contrdle du commissaire aux comptes ou qui a rafleskii communiquer les pieces utiles a l'exercice
de sa mission et, notamment, tous les contratsddeaments comptables et les registres de procés-
verbaux. La peine est doublée en cas de récidive.



