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تقديم

ينــدرج التقريــر الســنوي حــول الديــن العمــومي الصــادر عــن الادارة العامــة للتــرف في الديــن 
ــن  ــات الفصــل 46 م ــق مقتضي ــار تطبي ــة 2022 في إط ــون المالي ــق لقان ــالي والمراف ــاون الم والتع
ــق بالقانــون الأســاسي  القانــون عــدد 15 لســنة 2019 المــؤرخ في 13 فيفــري 2019 والمتعل

للميزانيــة.

ويتضمن هذا التقرير بالأساس تحليلا لتطور الدين العمومي خلال الفترة الممتدة من سنة 
2018 إلى السداسية الأولى لسنة 2021، ويحتوي على ثلاث أقسام رئيسيّة:

1 - دين الدولة 

2 -  قروض الدولة الممنوحة للمؤسسات العمومية

3 - الدين المضمون

يتضمـن التقريـر تحليـلا لهيكلـة محفظـة الديـن العمـومي مـن حيـث الأدوات، والمقرضـن، 
والعمـلات، بالإضافـة إلى خدمـة الديـن وكذلـك لمـؤشرات التكلفـة والمخاطـر المرتبطـة بهـذه 

المحفظـة.

المديونيـة في نهايـة كل سـنة خاصّـة عـلى  الضـوء عـلى وضعيـة  التقريـر  ويسـلط هـذا 
إثـر الظرفيـة الصحيّـة والاقتصاديـة الإسـتثنائيّة حيـث يسـتعرض وضعيـة الديـن الداخـي 
ولـدى المقرضـن الأجانـب.  الداخليـة  السـوق  التمويـل في  اللجـوء إلى  والخـارجي وظـروف 

ويتطـرق هـذا التقريـر لقـروض الدولـة الممنوحـة للمؤسسـات العموميـة، وكذلـك للمؤسسـات 
العموميـة الأكـر مديونية.

كمـا يتضمـن التقريـر شرحـا تفصيليـا لمجمـوع الضمانـات الممنوحـة مـن قبل الدولـة لفائدة 
المنشـآت العموميـة والمؤسسـات العموميـة غـر الإداريـة، وتحليـلا لهيكلـة الديـن المضمـون 

حسـب المقرضـن، وحسـب القطاعـات، وكذلـك حسـب العمـلات.
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الأرقام الأساسية: مؤشرات الدين العمومي

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

82971,783333,693044,999293,3حجم الدين العمومي 

81,74%79,49%67,93%73,64%نسبة المديونية من الناتج المحلي الإجمالي)%( 

7928,49601,511129,96173,3خدمة الدين العمومي

 5126,56397,07393,74242,8الاصل	

 2801,93204,53736,21930,5الفائدة	

9049,310607,417325,26118,0الاقتراض: السحوبات و الإصدارات 

 7352,67967,96198,92004,1الاقتراض الخارجي	

 1696,82639,511126,34113,9الاقتراض الداخلي	

9498,29692,615896,87263,9تمويل الميزانية )موارد الاقتراض(

 7065,17053,04770,53150,0 موارد الاقتراض الخارجي	

 2433,12639,511126,34113,9 موارد الاقتراض الداخلي	

الرسم البياني رقم 1-1 : نسبة المديونية من الناتج المحلي الإجمالي )%(

%79,49

2020 2019 2018 2017 2016 2015

%67.93
%73,64

%66,94
%59,10

%52,66%27,13
%20,16

%20,15
%21,03

%20,88
%19,38

%52,36 %47,78 %53,49 %45,91 %38,21 %33,29

الدين الداخلي من الناتج المحلي الإجماليالدين الخارجي من الناتج المحلي الإجمالي
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الرسم البياني رقم 1-2: توزيع السحوبات والإصدارات لسنة 2020

قروض خارجية موظفة لتمويل مشاريع الدولة
% 7,8

قروض خارجية معاد اقراضها
% 1,3

قروض خارجية لدعم الميزانية
% 26,7

رقاع الخزينة 52 أسبوع 
% 14,1

قروض داخلية بالعملة  
% 15,1

قروض داخلية أخرى
% 16,2

رقاع الخزينة القابلة للتتنظير
% 18,8

1350,2

4627,2

2440,72810

2614,5

3261,1

الرسم البياني رقم 3-1 :
 تركيبة الدين العمومي لسنة 2020 

  الرسم البياني رقم 1-4 : تركيبة الدين العمومي 
الخارجي حسب العملات سنة 2020 

الدولار الامريكي

اليان الياباني

وحدة حقوق السحب الخاصة

بقية العملات

الاورو

الدين الخارجي الدين الداخلي

2020

% 34,1

% 65,9% 20,0

% 9,7

% 11,7

% 4,2

% 54,4

201820192020مؤشرات مخاطر - كلفة الدين العمومي

29,60 %27,78 %28,64 %حصة الدين العمومي بنسبة فائدة متغيرة

39,90 %36,50 %35,10 %اعادة تثبيت سعر الفائدة خلال سنة

73,80 %69,80 %66,30 %اعادة تثبيت سعر الفائدة خلال 5 سنوات

6,756,326,05معدل مدة سداد الدين

11,06 %9,68 %8,82 %إعادة التمويل خلال سنة

52,15 %47,51 %44,16 %إعادة التمويل خلال 5 سنوات
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تطور الظرف الاقتصادي العالمي سنة 2020
عرفـت سـنة 2020 ركـودا إقتصاديـا عـلى المسـتوى العالمـي إثـر إنتشـار جائحـة كورونـا، 
حيـث تحولـت الأزمـة الصحيـة إلى أزمـة عالميـة ألقـت بضلالهـا عـلى مختلـف جوانـب الحيـاة 
الإقتصاديـة والإجتماعيـة. وقـد كان للإجـراءات الصحيـة الصارمـة وإجـراءات الغلـق العـام 
الـي أتخـذت لإحتـواء الفـروس تأثـر كبر على النشـاط الإقتصـادي ليدخل بذلـك الاقتصاد 
العالمـي في مرحلـة ركـود أعمـق وأشـدّ مـن تلـك الـي شهدها خـلال الأزمة الماليـة العالمية في 
2008 - 2009 ، حيـث سجـل الإقتصـاد العالمـي بالنسـبة لسـنة 2020 نمـوا سـلبيّا بــ 3.3 %.

% 3,0

2008

% -3,3

% 2,8
%  3,6 % 3,8

% 3,3 % 3,5 % 3,6 % 3,5 % 3,5
% 4,3

% 5,4

% -0,1

2020 2018 2016 2014 2012 2010

الرسم البياني رقم 1-5 : نسبة النمو السنوي )%( لللإقتصاد العالمي )2008 - 2020(

وقـد تكبـدت أغلـب الإقتصـادات المتقدمـة وأهّم إقتصـادات الأسـواق الصاعـدة خسـائر 
غرمسـبوقة عـلى مسـتوى النـاتج المحـي الإجمـالي وتراجعـا كبرا لوتـرة النمو؛ بإسـتثناء 
الاقتصـاد الصيـي الاقتصـاد الوحيـد الذي لم يسّجل إنكماشـا خلال سـنة 2020 حيث حقق 

نمـوّا إيجابيّا بــ 2.3 %.
الرسم البياني رقم 1-6  : نسبة النمو السنوي )%( للناتج المحلي الإجمالي 

في أهم الإقتصادات العالمية 2018 - 2020

% 2,3

% -2,2

% -6,1

% -3,5

% -4,7

% -3,3

% 5,8

% 3,6

% 1,7 % 2,2
% 1,6

% 2,8

% 6,7

% 4,5

% 2,3
% 3,0

% 2,3

% 3,6

2020 2019 2018

الإقتصادات الإقتصاد العالمي
المتقدمة

الولايات المتحدة 
الأمريكية

الصينالأسواق الصاعدةمنطقة الأورو

(https://www.imf.org/external/datamapper) مصدر المعطيات: بيانات صندوق النقد الدولي*

الرسم البياني رقم 1-7  : تطور نسبة المديونية من الناتج المحلي الإجمالي )%(بين 2018 و2020 في عدد من الإقتصادات العالميّة 
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ولتطويـق التداعيـات الإقتصاديـة والماليّـة للأزمـة، تبنّـت أغلب البنـوك المركزية الكـرى، بداية من 
الأسـابيع الأولى لإنتشـار الجائحة سياسـات نقديّة ومالية تيسـرية وذلك بهدف توفر السـيولة 
النقديـة الكافيـة وتوفـر تسهيـلات التمويـل مـن أجل قروض الـدعم الممنوحة للأفـراد والشركات.

 وفي هذا الإطار، لجأت كل البنوك المركزية حول العالم تقريبا لتخفيض نسب فائدتها الرئيسية. 
فقـد قـام البنكك الإحتيكاطي الفيكدرالي الأمريككي في مـارس 2020 بالتخفيض في نسـبة الفائدة 
الرئيسـية إلى مـا يقـارب 0,0 % بعـد أن كانـت تـتراوح بـن )%1.5 - %1.75( في نهايـة سـنة 
2019، وأكـد البنـك الإحتيـاطي توجهـه للحفـاظ عـلى هـذا الانخفـاض إلى حـدود سـنة 2022 

وذلـك حـى تعـود ظـروف سـوق العمـل الأمريـي إلى مسـتوياتها السـابقة.

وقـام بنـك الاحتيـاطي الفيـدرالي الأمريـي بتنفيـذ سياسـة التيسـر الـمي عـن طريـق شراء 
فـوري للسـندات بقيمـة 80 مليـار دولار في بدايـة تفـي الفـروس، ليتبعـه بعـد ذلـك بـشراءات 
سـندات خزينـة بمـا لا تقـل قيمتـه عـن 500 مليـار دولار وسـندات رهـن عقاري بقيمـة 200 مليار 

دولار.

كمـا إتخـذ البنـك الاحتيـاطي الفيـدرالي مجموعـة مـن الإجكراءات الاسكتثنائية والغير مسكبوقة 
لمواجهـة الجائحـة، حيـث رفـع قيـودا كان يفرضهـا فيمـا يخـص متطلبـات إحتيـاطي البنـوك 
وهي النسـبة المئويـة للودائـع الـي يجـب أن تحتفـظ بهـا البنـوك التجاريـة لـدى البنـك المركـزي 

كاحتياطيـات لتلبيـة الطلـب النقـدي. 
وقـام أيضـا إلى حـد كبـر بتخفيكف قواعكد السكيولة1، والـي تشـترط مـن البنـوك الاحتفـاظ 
بأصـول سـائلة عاليـة الجـودة؛ وذلـك قصـد حـثّ البنوك على فتح بـاب الإقراض بهدف مسـاعدة 

الـشركات والأفـراد عـلى تخـي تداعيـات جائحـة فـروس كورونـا.

ومـن جانبـه، واصـل البنكك المرككزي الأوروبي المحافظـة على نسـب الفائدة الرئيسـية عند أدنى 
مسـتوياتها التاريخيـة في حـدود 0.0 % وذلـك إلى غايـة بلوغـه مسـتقبلا هـدف التضخم %2.0؛ 
كمـا واصـل إتبـاع سياسكة التيسكير الكمي عن طريـق الإبقاء على برنـامج شراء الأصول المالية 

الصافيـة كمـا كان قبـل الجائحـة دون تغيـر، بمعـدل 20 مليـار أورو شهريا لآجـل غر محدّد.

و في محاولة منه لدعم الاقتصاد، أعلن البنك المركزي الأوروبي في مارس 2020 عن إحداث 
 Pandemic Emergency Purchase Programme( برنـامج الـشراء الطارئ لمواجهة الأوبئة
PEPP(  بمبلـغ 750 مليـار أورو ؛ وهـو عبـارة عـن خطـة شراء مكثف وغر مسـبوق للسـندات 
الماليـة سـواءا الحكوميـة أو الخاصـة منهـا. وقُـرِّر في شهـر جـوان مـن نفـس السـنة، زيـادة 
قيمـة الرنـامج بمقـدار 600 مليـار أورو، هـذا بالإضافـة إلى 500 مليـار أورو مـن مشـتريات 
السـندات الحكوميـة الـي أعلـن عنهـا في ديسمـر 2020، ليصل بذلك المبلـغ الجمي للرنامج 
إلى 1850 مليـار أورو. وتمّ تمديـد مـدّة الرنـامج حـىّ نهايـة سـنة 2021 أو مـارس 2022 

وذلـك حسـب مـا يمليـه نسـق التعافي مـن الجائحة.

ومـع إسـتمرار إنتشـار الجائحـة وسـنّ إجـراءات الغلـق العـام، إلتجـأت أغلـب الحكومـات إلى 
إتّخـاذ تدابـر إسـتثنائية عكى مسكتوى المالیكة العموميكة وتفعيـل أدوات الميزانيـة كصناديـق 

الطـوارئ والميزانيـات التكميليـة وذلـك قصـد حمايـة الأفـراد والـشركات مـن تبعـات الأزمـة. 

 )BASEL 3( 3 حسب اتفاقيات بازل   )Liquidity Coverage Ratio( 1

الرسم البياني رقم 1-7  : تطور نسبة المديونية من الناتج المحلي الإجمالي )%(بين 2018 و2020 في عدد من الإقتصادات العالميّة 
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وقـد بـادرت العديـد مـن الـدول، خاصـة الاقتصـادات المتقدمـة منهـا إلى توفـر دعم موسّـع مـن 
الماليـة العموميـة، حيـث قامـت بتقـديم تحويـلات نقديّـة لـآسر منخفضـة الدّخـل، بتوزيـع إعانات 
دعم الاجـور للعاملـن العاطلـن مؤقّتا عن العمل، وبسـنّ تخفيضـات ضريبية للشركات المتضررة 
مـن الأزمـة وإرجـاء دفـع الضرائـب في حـالات أخـرى، هـذا مـع توفـر العديـد مـن التسهيـلات 

والضمانـات للتشجيـع عـلى الإقتراض.

ومـع زيكادة الضغوطكات عكى المالية العموميّة وتفاقم عجز الميزانية، شهدت معظم الاقتصادات 
زيـادة كبـرة في حجـم ديونهـا، حيـث وصلـت مسكتويات الديكون العالميكة لأعـلى مسـتوى في 

تاريخها.
الرسم البياني رقم 1-7  : تطور نسبة المديونية من الناتج المحلي الإجمالي )%( بين 2018 و2020 في عدد من الإقتصادات العالميّة 

2020 2019 2018

79,5

67,9

73,6

88,5

78
75,1 76,1

65,2 65,2

98,9

87,7
85,6

113,5

98,1 98

68,9

59,6 61,8

127,1

108,2
106,6

تونسالأردنالمغربالبرازيلفرنساألمانياالولايات المتحدة الأمريكية

(https://www.imf.org/external/datamapper/datasets/GDD) مصدر المعطيات: بيانات صندوق النقد الدولي*
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تطور الظرف الاقتصادي الوطني سنة 2020
على الصعيد الوطي، تواجه البلاد التونسية منذ سنوات تحديات إقتصادية كبرة تعمقت بشدة 
 مع إنتشار فروس كورونا المستجد، وقد شهد نمو الإقتصاد الوطي لسنة 2020 إنكماشا حادا

 بـ 9.2 % ؛ وهو أدنى مستوى يسجله النمو منذ إستقلال البلاد التونسية في 1956.

تداعيات جائحة كورونا على بعض أهمّ المؤشرات الإقتصادية والنقدية خلال سنة 2020:

 الميزان التجاري:

شهدت سـنة 2020 تراجعا إسـتثنائيا للعجز التجاري بما يقارب 34.4 % مقارنة - 
بسـنة 2019 )أي بحـوالي 6678 م د(، ويعـزى ذلـك لانخفـاض الـواردات بنسـق 
أكـر تسـارعا مـن الصـادرات ليصبـح العجـز التجـاري في حـدود 12757 م د 

مقابـل 19436 م د قبـل سـنة و19023 م د في نهايـة سـنة 2018.

  العائدات السياحيّة:

سجـل القطاع السـياحي خسـائر فادحـة عقب إغلاق الدول حدودهـا وتعطل حركة - 
الملاحـة الجويـة والبحريـة، حيـث تراجعـت العائـدات السـياحية بــ 64 % مقارنـة 
بسـنة 2019، إذ لم تسجلّ سـوى 2000 مليون دينار في نهاية سـنة 2020 مقابل 

5600 مليـون دينـار في مـوفى سـنة 2019 .

  مخزون الإحتیاطیات من العملة الأجنبیة:

كنتيجة لضعف المبادلات التجاريةّ الخارجيّة في ظلّ الأزمة وخاصة تراجع الواردات، - 
تّم تدعـم مخـزون الإحتیاطیـات مـن العملـة الأجنبیة )8545 مليـون دولار أو ما يعادل 
162 يومًـا مـن الـواردات في نهايـة سـنة 2020، مقابل 6955 مليـون دولار و111 يومًا 

من الواردات في موفى سـنة 2019(.

 السياسة النقدية:

بهـدف التحـمّ في نسـبة التـضخم، إنتهـج البنـك المركـزي التونـي منـذ بدایـة - 
سـنة 2018 سیاسـة نقدیـة ذات طابـع تقييـدي )تمـيزت بالأخـص بالترفيـع في 
سـعر الفائـدة المديريـة في مناسـبتن في مـارس وجـوان 2018 بــمجموع 175 نقطـة 
أسـاس وبـ 100 نقطة أسـاس إضافية في فيفري 2019(. ولكن خلال سـنة 2020 
مـع بدايـة ظهـور جائحـة كوفيـد 19 وتراجـع الضغـوط التضخميـة )تراجـع نسـبة 
التـضخم مـن 7.7 % في جـوان 2018 إلى 5.8 % في فيفـري 2020(، قـرّر البنـك 
المركـزي إعتمكاد سياسكة نقديكة أككر تيسكيرا بهـدف الحفـاظ عـلى الاسـتقرار 
المـالي وذلـك بالتخفيـض بــ 100 نقطـة أسـاس في سـعر الفائـدة المديريـة في 
مـارس 2020، تـلاه تخفيـض ثـانٍ قـدره 50 نقطـة أسـاس في نهايـة سـبتمر 

2020، لتتراجـع هـذه الأخـرة إلى 6.25 %.
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 سوق الصرف: 

سجلـت قبمـة الدينـار التونـي في مـوفى سـنة 2020 مقارنـة مـع نهايـة سـنة 2019 - 
إنخفاضـا بنسـبة 4.6 % مقابـل الأورو و0.69 % مقابـل اليـان اليابـاني.  بينمـا إرتفعـت 
قيمـة الدينـار مقابـل الـدولار الأمريـي بحـوالي 4.8 % مقارنـة بنفـس الفـترة مـن السـنة 

الفارطة.

تداعيات جائحة كورونا على المالية العمومية خلال سنة 2020:

شهـدت سـنة 2020 اختكلالا كبكيرا لتوازنكات الماليكة العموميكة ، حيـث تّم تسجيـل تراجـع هـام 
عـلى مسـتوى المـوارد الذاتيـة للدولـة )سجلـت المداخيـل الجبائيـة إنخفاضـا بــ 6.1 % مقارنـة 
بسـنة 2019( وتناميـا كبـرا للنفقـات )إرتفاعـا بــ14.3 % في نفقـات ميزانيـة الدولـة بالنسـبة 
لسـنة 2020 مقارنة بسـنة 2019( بسـبب تداعيات الجائحة وتوسـيع التدخلات و برمجة نفقات 
طارئـة وإسـتثنائيّة مّمـا أدّى إلى تعمـق عجـز الميزانيـة2 )9.6% مـن النـاتج المحـي الإجمـالي 

نهايـة سـنة 2020 مقابـل 3.4% مسجلـة في مـوفى سـنة 2019 (.

الرسم البياني رقم -1 :8  تطوّر نسبة عجز الميزانية من إجمالي الناتج المحلي )%( خلال سنوات )2020-2015(

% 9,6

% 3,4
% 4,3

% 5,7 % 5,5

% 4,3

2020 2019 20162018 20152017

2 عجز الميزانية )دون اعتبار موارد الهبات والتخصيص والمصادرة(
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ترقيم المخاطر السيادية المحررة بالعملة الاجنبية على المدى الطويل 
للبلاد التونسية خلال العشر سنوات الأخيرة )2021-2011(

 وقـد تم التخفيـض في الترقـم السـيادي لتونـس مـن قبل مختلـف وكالات التصنيف العالمية كما 
يبينـه الجـدول اعـلاه، وهـو مـا يعكـس الوضعيـة الصعبـة الـي تمـر بهـا البـلاد والتراجـع لجـل 
المـؤشرات الاقتصاديـة، وبالتـالي يشـل عائقـا للخـروج إلى السـوق الماليـة العالميـة واسـتقطاب 

الاسـتثمارات الأجنبية.





القسم الأول : 
دين الدولة
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التوازنات المالية العامة

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

109,2 7493,1-938,3-2270,8-النتيجة الأولية للميزانية

 2801,93204,53736,21930,5 فوائد الدين العمومي

 5072,74142,811229,31821,3عجز الميزانية )دون موارد الهبات والتخصيص والمصادرة (

-9.6%3,4%4,5%عجز الميزانية % من الناتج المحلي الإجمالي

 373,3549,9829,294,3 الهبات والتخصيص والمصادرة 

4699,43592,910400,11727,0 عجز الميزانية )بعد إحتساب موارد الهبات والتخصيص والمصادرة (

  تأثـرت التوازنـات الماليـة العامـة نتيجـة التداعيـات الاقتصاديـة والاجتماعيـة للأزمـة الصحيـة 
كوفيـد 19 ، إذ سجلـت النتيجـة الأوليـة للميزانيـة سـنة 2020 عجـزا بــ 7493 م د إضافـة إلى 
تسـديد 3736  م د بعنـوان فوائـد الديـن العمـومي وبالتـالي بلـغ عجـز الميزانيـة 11229 م د 
مـا يمثـل 9.6 % مـن النـاتج المحـي الإجمـالي مقابـل 11.4 % مقـدرة بقانـون الماليـة التعديـي 

لسـنة 2020.

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

	:6934,4 10023,910089,918338,8 تكاليف الخزينة
-15.7%8,2%8,9%% الناتج المحلي الإجمالي

14699,43592,910400,11727,0- تمويل عجز الميزانية                   

25126,56397,07393,74242,8 -تسديد أصل الدين

964,6 3198,0100,0545,0 -قروض و تسبقات الخزينة

بلغـت تكاليـف الخزينـة 18339 م د وتمثلـت أساسـا في تسـديد 7393.7 م د بعنـوان أصـل 
 الديـن، تمويـل عجـز الميزانيـة )بعـد إحتسـاب موارد الهبـات والتخصيص والمصـادرة( في حدود
10400.1م د، هـذا مـع تخصيـص 545.0 م د عـلى شـل قروض وتسـبقات خزينة لفائدة بعض 
المؤسسـات العموميّـة قصـد الإيفـاء بتعهّداتهـا تجـاه مقرضيهـا. ممـا إسـتوجب تعبئـة تمويـلات 
إضافيّـة في حـدود 6971 م د مقارنـة بالتقديـرات الأوّليـة لقانـون الماليـة. وإجمـالا بلغـت مـوارد 
الخزينـة 18339 م د في سـنة 2020 )أي حـوالي15.7%  مـن النـاتج المحـي الإجمـالي( مقابل 
19491 م د مقـدرة بقانـون الماليـة التعديـي لسـنة 2020 و10090 م د مسجلّـة سـنة 2019 

)مـا يقـارب 8.2% مـن النـاتج المحـي الإجمالي(.  
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تمويل ميزانية الدولة
تمويل ميزانية الدولة: موارد الخزينة

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

 10089,918338,86934,4 10023,9موارد الخزينة

9692,615896,87263,9 19498,2 - موارد الاقتراض:
6,0%13.6%7,9%8,4%% الناتج المحلي الإجمالي

4113,9 2639,511126,3 2433,1   موارد الاقتراض الداخي

3150,0 7053,04770,5 7065,1   موارد الاقتراض الخارجي

329,5-2525,7397,32442,0 - موارد الخزينة الأخرى

86,2 182,2158,8 215,3استخلاص أصل قروض الخزينة

415,7- 215,12283,2 310,4موارد خزينة مختلفة )الإيداعات(

سجّلــت مــوارد الخزينــة إرتفاعــا غــر مســبوق خــلال ســنة 2020 )+81.75%(، حيــث بلغــت 
مــا قــدره 18338.8 م د مقابــل 10089.9 م د في ســنة 2019 وذلــك نتيجــة تفــاقم حاجيــات 
تمويــل الميزانيــة، وقــد شمــل هــذا الإرتفــاع بالأســاس مــوارد الاقــتراض الداخــي. وتوزعــت 

مــوارد الخزينــة بــن مــوارد الاقــتراض 15897 م د ومــوارد الخزينــة الأخــرى 2442 م د.

1 - موارد الاقتراض:

 إرتفعــت مــوارد الاقــتراض في ســنة 2020 بنســبة 64% مقارنــة بســنة 2019 لتبلــغ
 15896.8 م د. ونظــرا للصعوبــات عــلى مســتوى الأســواق العالميــة، وقــع اللجــوء أساســا 
للديــن الداخــي لتوفــر التمويــلات الإضافيّــة اللازمــة لتغطيــة عجــز الميزانيــة و تســديد أصــل 
الديــن العمــومي. وقــد تم تعبئــة مككوارد إقككتراض داخليككة في حــدود 11126.3 م د خــلال ســنة 
2020 مقابــل 2400 م د مقــدرة أوليــا في قانــون الماليــة للســنة و2639.5 م د مسجلّــة ســنة 
2019.  وفي المقابــل عرفــت مككوارد الإقككتراض الخككارجي تراجعــا نســبيا ) 4770.5 م د في 

ســنة 2020 مقابــل 7053.0 م د في ســنة 2019(. 

* موارد الاقتراض الداخلية…

شهدت سنة 2020 إرتفاعا قياسيّا لموارد الاقتراض الداخي، وتتوزع هذه الموارد بن: 

y إصدارات رقاع الخزينة بمبلغ 5701.8 م د، منها 2440.7 م د رقاع خزينة 52 أسبوع 
 و 3261.1 م د رقاع الخزينة القابلة للتنظر،

y  قــروض داخليــة بالعملــة الأجنبيــة بمبلــغ يناهــز 2614.5 م د.  وتتمثّــل هــذه المــوارد
ــي  ــاريخ 31 جان ــرم بت ــة )prêt syndiqué( الم ــع بالعمل ــي المجم ــرض البن في الق
2020 بمبلــغ 455 مليــون أورو أي بمــا يعــادل 1433.8 م د )والــذي تّم تحويلــه بدايــة 
مــن شهــر مــارس(، والقــرض البنــي المــرم في مــاي 2020 بمبلــغ 257 مليــون أورو 
ــن شهــر  ــة م ــه بداي ــذي تّم تحويل ــادل 1180.7 م د )وال ــا يع ــون دولار أي م و130 ملي

جــوان (،
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ــي  ــة التعدي ــون المالي ــن قان ــى الفصــل 5 م ــل الإســتثنائي بمقت ــة للتموي ــذا بالإضاف ه
ــدة  ــك المركــزي التونــي لفائ ــل البن لســنة 2020 والمتمثــل في تسهيــلات إســتثنائية مــن قب

ــدة ســداد 5 ســنوات.  ــغ 2810 م د عــلى م ــلاد التونســية بمبل ــة للب ــة العام الخزين

موارد الاقتراض الداخلية: 11126,3 مليون دينار

5701,8رقاع الخزينة:

	2440,7رقاع الخزينة 52 اسبوع

	3261,1رقاع الخزينة القابلة للتنظير

2614,5دين داخلي بالعملة:

	2020 1433,8القرض البنكي المجمع بالعملة مارس

	2020 1180,7القرض البنكي المجمع بالعملة جوان

2810,0ديون أخرى )تسبقة البنك المركزي التونسي(

*موارد الإقتراض الخارجية..

تتمثّل موارد الإقتراض الخارجي المستعملة لتمويل الميزانية سنة 2020 في:

قروض خارجية موظفة لتمويل مشاريع الدولة في حدود 849 م د ) ق م ت 2020(، - 

قروض معاد إقراضها بقيمة 120 م د )ق م ت 2020(، - 

إضافـة إلى مـوارد قـروض دعم الميزانيـة والـي بلغـت قيمتهـا 3801.5 م د، - 
وتتـأتى هـذه الأخـرة أساسـا مـن المقرضـن متعـددي الأطـراف وتتـوزع كالاتي:

موارد قروض دعم الميزانية لسنة 2020: 3801,5 مليون دينار

»BIRD« 251,4البنك الدولي

»FMI« 2179,9صندوق النقد الدولي

»UE« 153,7الاتحاد الاوروبي

»AFD«  288,3الوكالة الفرنسية للتنمية

»FMA« 444,5صندوق النقد العربي

»KFW«  325,2المؤسسة الالمانية للقروض من اجل اعادة الاعمار

158,7إيطاليا

وتجــدر الإشــارة أن مــوارد قــروض دعم الميزانيــة لســنة 2020 تتضمــن إســتعمال مــوارد 
الحســابات الخاصــة بالعملــة المرتبطــة بقــروض تم سحبهــا في ســنة 2019 كمــا يــي:

في حدود 49.4 مليون أورو أي ما يعادل 153.7 م د تتعلق بجزء من القسـط الثالث - 
،»AMF II« مـن قـرض آليـة الدعم المالي للاتحاد الاوروبي

37.8 م دولار )أي ما يقارب 108.7 م د( بعنوان قرض من صندوق النقد العربي، - 

 10 م أورو )أي ما يعادل 31.5 م د( بعنوان قسط من قرض الوكالة الفرنسية للتنمية.- 
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ــي  ــنة 2020 فه ــة لس ــاريع الدول ــل مش ــة لتموي ــة الموظف ــروض الخارجي ــبة للق ــا بالنس أمّ
تتــوزع حســب القطاعــات كالاتي:

الرسم البياني رقم 1-9: توزيع القروض الموظفة لتمويل مشاريع الدولة حسب القطاعات

مشاريع ذات صبغة فلاحية

مشاريع لتأهيل البنية التحتية

مشاريع متعلقة بقطاع النقل والمواصلات

مشاريع دعم اصلاح التعليم

قطاعات اخرى

مشاريع متعلقة بإحداث مواطن شغل

% 37,6

% 35,2

% 2,4
% 2,6

% 12,6

% 9,6

الرسم البياني رقم 1 - 10 : توزيع القروض الموظفة والمعاد إقراضها حسب المنتفعين

خطوط تمويل لفائدة البنوك التونسية

المؤسسات المتوسطة والصغرى

الشركة الوطنية للكهرباء والغاز

مؤسسات أخرى

الشركة الوطنية لاستغلال وتوزيع المياه 

% 46,0

% 1,1

% 19,6

% 21,3

% 12,1
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2 - موارد الخزينة الأخرى :

ــا إســتثنائيّا خــلال ســنة 2020، )2442.0 م د  ــة الأخــرى إرتفاع ــوارد الخزين شهــدت  م
ســنة 2020 مقابــل 397.3 م د ســنة 2019 و525.7 م د في 2018(. وتتــأتّى هــذه الأخــرة 

أساســا من:

تنـامي مـوارد خزينـة مختلفـة تشمـل أساسـا إيداعـات بالخزينـة العامـة للبلاد - 
التونسية،

تراجـع إسـتخلاصات أصـل قـروض الخزينـة بعنـوان القـروض المسـندة إلى - 
إنتشـار  تداعيـات  إلى  التراجـع  هـذا  أسـباب  وتعـود  العموميـة،  المؤسسـات 
فروس كورونا على النشـاط الإقتصادي عموما وعلى الوضعية المالية الهشّـة 

للمؤسسـات العموميـة خصوصـا.

التمويل الصافي لميزانية الدولة: موارد الاقتراض الصافية

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

4371,73295,58503,13021,1موارد الاقتراض الصافية:

3819,01819,1484,71255,6  موارد الاقتراض الخارجي الصافية

552,71476,48018,41765,5  موارد الاقتراض الداخي الصافية

شهــدت مــوارد الإقــتراض الصافيــة إرتفاعــا مهــماّ خــلال ســنة 2020 ويعــود ذلــك لإرتفــاع 
ــة(، هــذا فيمــا عرفــت مــوارد  الإقــتراض الداخــي الصــافي )عــلى عكــس الســنوات الماضي
الإقــتراض الخارجيــة الصافيــة تراجعــا كبــرا )مــن 4371.7 م د ســنة 2018 إلى 484.7 م د 

ســنة 2020( .
  الرسم البياني رقم 1 - 11 : الإقتراض الصافي % من الناتج المحلي الإجمالي 

% 1,45

% 1,03

% 2,48

% 6,85

% 0,41

% 7,26

% 1,20

% 1,48

% 2,69
% 0,49

% 3,39

% 3,88

جوان 2018201920202021

الاقتراض الداخلي الصافي الاقتراض الخارجي الصافي
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السحوبات والإصدارات
201820192020م د

السداسي الاول من 
سنة 2021

9049,310607,417325,26118,0السحوبات والإصدارات:

7352,57967,96198,92004,1الاقتراض الخارجي

1696,82639,511126,34113,9الاقتراض الداخي

 تم خــلال ســنة 2020 إقــتراض مبلــغ 17325.2 م د يتــوزع بــن  35.8% إقــتراض خــارجي 
)6198.9 م د( و 64.2% على شل إقتراض داخي بمبلغ 11126.3 م د.

ــة  ــن 63% مقارن ــر م ــا بأك ــنة 2020 إرتفاع ــدارات لس ــات والإص ــت السحوب ــد عرف  وق
بالسحوبــات والإصــدارات المسجلــة ســنة 2019 )10607.4 م د(.

1. الاقتراض الخارجي )السحوبات والإصدارات(:

بلغــت السحوبــات عــلى القــروض الخارجيــة خــلال ســنة 2020 حــوالي 6198.9 م د مسجلة 
بذلــك تراجعــا بـــ  1769م د مقارنــة بســنة 2019 )7967.9 م د(، وتتــوزع هــذه السحوبــات 

في حــدود:

·  25.4% عى شكل قروض موظفة )1571.7 م د( تتوزع بن قروض مخصصة 	
لتمويـل مشـاريع الدولـة و بـن قـروض يعـاد إقراضهـا للمؤسسـات العموميـة 

والبنكية، 

· و74.6% في شككل قكروض غكير موظفكة تتمثل في سحوبـات على قروض دعم 	
الميزانية.

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

7352,57967,96198,92004,1الاقتراض الخارجي

1235,11390,91571,7443,9   القروض الموظفة:

986,81242,11350,2397.7تمويل مشاريع الدولة 

248,3148,9221,546,2قروض معاد اقراضها

6117,46577,04627,21560,2  القروض غير الموظفة:

4431,74358,64627,21560,2قروض دعم الميزانية

1685,82218,40,00,0اصدارات الاسواق المالية العالمية
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*سحوبات القروض الخارجية الموظفة… 

الرسم البياني رقم -1 12 : توزيع سحوبات القروض الخارجيّة الموظّفة لسنة 2020 حسب الدّول المانحة )م د( 

24,4

150,7

204,5

20,4

106,3

432,8

2,4 29,6

98,4

47,2
43,6 24,7

26,9

267,5

47,2

33,4

القروض المعاد اقتراضها قروض تمويل المشاريع العمومية

أخرىالبنك الدولي الصندوق 
الدولي للتنمية 

الزراعية

الصندوق 
العربي للإنماء 

الاقتصادي

البنك الاوروبي 
للإستثمار

البنك الاسلامي 
للتنمية

البنك الافريقي 
للتنمية

إسبانيا العربية 
السعودية

الكويت اليابان إيطاليا ألمانيا فرنسا
10,4

*سحوبات القروض الخارجية غير الموظفة… 

بلغــت في مــوفى ســنة 2020 السحوبــات عــلى القــروض غــر الموظفــة 4627.2 م د. وقــد 
ــان  ــذ ثم ــرّة الأولى من ــط، فللم ــة فق ــروض دعم الميزاني ــلى ق ــات ع ــذه السحوب ــرت ه إقت

ــة.  ــة المــوارد الماليّ ــة لتعبئ ــة العالمي ــه البــلاد التونســية للســوق المالي ســنوات لم تتوجّ
ــة في ســنة 2019 مــا يعــادل 28 % مــن  ــة العالمي ــت الإصــدارات عــلى الســوق المالي فقــد مثّل
مجمــوع السحوبــات الســنوية عــلى الديــن الخــارجي مقابــل 23 % ســنة 2018 وأكــر مــن 51 % 
ســنة 2017، حيــث دأبــت تونــس عــلى الخــروج ســنويّا للســوق العالميّــة لإصــدار قــروض رقاعيّــة 
ــة واليابــان أو بــدون  ــة، ســواء بضــمان دول أخــرى كالولايــات المتحــدة الأمريكيّ لتمويــل الميزانيّ

ضمــان خــارجي.
 ولكــن خــلال ســنة 2020 وفي ظــلّ الظرفيــة الــي إتسمــت بصعوبــة اللجــوء للســوق الماليــة 
ــة الإصــدار بهــذه  ــاع كلف ــس وارتف ــف الســيادي لتون ــع التصني ــع تراج ــة خاصــة م العالمي
الســوق نتيجــة شح الســيولة جــراء تأثــر الأزمــة الصحيــة عــلى نســب مديونيّــة العديــد مــن 
ــن المخاطــرة في إقتصــادات الأســواق  ــن ع ــزوف المســتثمرين الدولي ــب ع ــدول، إلى جان ال
ــل  ــة والتعوي ــة العالمي ــة بالخــروج إلى الســوق المالي ــدم المراهن ــة ع ــت الحكوم الناشــئة؛ فضل

بشــل أســاسي عــلى المــوارد الدّاخليــة.
بالنسككبة لقككروض دعم الميزانيككة، بلغــت السحوبــات لســنة 2020 مــا قــدره 4627.2 م د. وقــد 
لــت السحوبــات المســندة مــن طــرف الممولــن متعــددي الأطــراف إرتفاعــا ملحوظــا مقارنــة  سجّ

بســنة 2019 لتبلــغ 3886.5 م د مقابــل 2326.6 م د في الســنة الســابقة.
ــدوق  ــن صن ــروض الممنوحــة م ــات عــلى الق ــغ السحوب ــاع مبل ــذا التطــوّر لإرتف ــزى ه ويع
ــدولي خــلال  ــدوق النقــد ال ــدولي للإنشــاء والتعمــر. فقــد قــام صن ــك ال ــدولي والبن النقــد ال
ســنة 2020 بــرف قــرض لتونــس بمبلــغ  2179.9 م د )545.2 مليــون وحــدة حقــوق سحــب 
خاصــة أي مــا يعــادل 745 مليــون دولار أمريــي (، وذلــك في إطــار »أداة التمويــل السريــع« 
الــي تهــدف لتلبيــة الاحتياجــات العاجلــة للماليــة العموميــة ومــيزان المدفوعــات نتيجــة لتفــي 

الجائحــة.



في إطار التعاون الثنائي، بلغت السحوبات على القروض المخصصة لدعم الميزانية 740.7 م د 
 في سنة 2020 مسندة من طرف المؤسسة الألمانية للقروض من أجل إعادة الإعمار )KFW( بمبلغ
 325.2 م د، إضافـة لقـرض الوكالـة الفرنسـية للتنميـة  )AFD( بقيمـة 256.8 م د، إلى جانب 

القـرض الإيطـالي بمبلغ 158.7 م د.

توزيع السحوبات عى قروض دعم الميزانية بين 2018 وجوان 2021 حسب الممولين

201820192020م د
السداسي الاول من 

سنة 2021

»BIRD« 1422,5174,7779,912,4البنك الدولي
»FMI« 2046,6713,02179,9صندوق النقد الدولي -

»BAD« 357,6376,7590,9البنك الافريقي للتنمية -
»UE« 970,1-956,1-الاتحاد الاوروبي

»FMA« 303,1106,1335,8صندوق النقد العربي -
»AFD« 203,9256,8329,8-الوكالة الفرنسية للتنمية

 »KFW« 301,8332,8325,2248,0المؤسسة الالمانية للقروض
 --1495,2-المملكة العربية السعودية

 -158,7 - -إيطاليا
4431,74358,64627,21560,2مجموع قروض دعم الميزانية

السحوبات غير المستعملة:

ــة لســنة 2020 والمقــدرة  ــات عــلى قــروض دعم الميزاني يجــدر الذكــر أن مــن بــن السحوب
بـــ 4627.2 م د، لم يــم إســتعمال ســوى 3507.7 م د لتمويــل ميزانيــة 2020 مــع سحوبــات 
أخــرى تعــود لســنة  2019 تقــدّر بـــ 293.9 م د فيمــا بــقي مــا يعــادل 1119.5 م د مودعــة 
في حســابات خاصــة بالعملــة لــدى البنــك المركــزي ليــم اســتعمالها لتمويــل ميزانيــة 2021، 

وتتمثــل هــذه السحوبــات في:
179.6 م أورو )أي ما يعادل حوالي 590.7 م د( بعنوان قرض البنك الافريقي للتنمية ،	 
160.6 م أورو )أي ما يعادل  526.5م د( تتعلق بقرض البنك العالمي.	 

2. إصدار الاقتراض الداخلي

201820192020م د
السداسي الاول 
من سنة 2021

1696,82639,511126,34113,9الاقتراض الداخلي
1696,81450,65701,82844,1*رقاع الخزينة:

	26,6436,22440,7139,4رقاع الخزينة 52 اسبوع
	1670,21014,43261,12704,7رقاع الخزينة القابلة للتنظر

0,01188,92614,51269,8*دين داخلي بالعملة:
	2019 1188,9-القرض البني المجمع بالعملة--
	2020 1433,8--القرض البني المجمع بالعملة مارس-
	2020 1180,7-- القرض البني المجمع بالعملة جوان-
	2021 1269,8--- القرض البني المجمع بالعملة

0,00,02810,00,0*ديون أخرى )تسبقة البنك المركزي(
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ــة الخانقــة وتفــاقم حاجيــات التمويــل، شهــدت ســنة 2020 ارتفاعــا  نتيجــة الصعوبــات الماليّ
إســتثنائيّا وغــر مســبوق لإصــدارات الدّيــن الداخــي حيــث بلغــت هــذه الاخــرة 11126.3 م د 

لتصــل لأكــر مــن أربــع أضعــاف المســتوى المسجــل ســنة 2019 )2639.5 م د(. 

الرسم البياني رقم 1- 13 : توزيع موارد الإقتراض الداخلي لسنة 2020

رقاع الخزينة 52 أسبوع

رقاع الخزينة القابلة للتنظير

تسبقة البنك المركزي

القروض البنكية المجمعة بالعملة

% 21,9

% 29,3

% 25,3

% 23,5

ــة 52 أســبوع 2440.7 م د،  ــاع الخزين ــع في إصــدارات رق ــم للترفي ــوّر المه ــذا  التط ــزى ه ويع
ورقــاع الخزينــة القابلــة للتنظــر 3261.1 م د ؛ واللجــوء للقــروض البنكيــة المجمعــة بالعملــة مايعــادل 
2614.5 م دينــار؛ وللتسهيــلات الاســتثنائية الممنوحــة لفائــدة الخزينــة العامــة للبــلاد التونســية مــن 
قبــل البنــك المركــزي التونــي في حــدود مبلــغ 2810 م د عــلى مــدة ســداد 5 ســنوات منهــا ســنة 
إمهــال بــدون توظيــف فوائــد، بغــرض تمويــل جــزء مــن عجــز ميزانيــة الدولــة لســنة 2020 النــاجم 
ــواب الشــعب  ــس ن ــص إســتثنائي مــن مجل ــك في إطــار ترخي ــا، وذل ــات جائحــة كورون ــن تداعي ع

بمقتــى الفصــل 5 مــن قانــون الماليــة التعديــي لســنة 2020.

*إصدارات رقاع الخزينة : 

مثّلت رقاع الخزينة حوالي 51.2% من الموارد المعبّأة داخليا و33 % من الإصدارات الجملية 
 للدين العمومي، مسجلة 5701.8 م د )ما يعادل 4.87 % من الناتج المحي الإجمالي( موزعة 
بــن 2440.7 م د بعنــوان رقــاع الخزينــة 52 أســبوع و3261.1 م د بعنــوان رقــاع الخزينــة 
القابلــة للتنظــر؛ مقابــل 1450.6 م د مسجلــة في نهايــة ســنة 2019   )مــا يقــارب 1.18 % 
مــن النــاتج المحــي الإجمــالي للســنة( و1696.8 م د )أي حــوالي 1.5 % مــن النــاتج المحــي 

الإجمــالي( خــلال ســنة 2018.

وعــلى عكــس الســنوات الماضيــة، خاصــة ســنوات 2017 ،2018 و2019، تباطــأ بشــل 
ملحــوظ نســق نمــو حاجيــات البنــوك مــن الســيولة لتصــل إلى9573  م د خــلال الثلاثيــة الاخــرة 
مــن ســنة 2020 مقابــل   12236 م د خــلال نفــس الفــترة مــن ســنة 2019 و16138 م د خــلال 
ــلى  ــلبي ع ــر الس ــر التأث ــادي خط ــبيا بتف ــنة. ممــا سمــح نس ــس الس ــن نف ــع الأول م الرب
تمويــل الإقتصــاد النــاجم عــن تعبئــة الدولــة لمبالــغ كبــرة مــن رقــاع الخزينــة. حيــث شهــدت 
الســنوات الأخــرة ضغطــا كبــرا عــلى الســيولة المرفيــة ناتجــا في جــزء منــه عــن تطــور 
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طلــب التمويــلات مــن القطاعــن العمــومي والخــاص، والسياســة التقييديــة الــي كان يتبعهــا 
البنــك المركــزي التونــي، إلى جانــب ضعــف الإدخــار الوطــي.

وكنتيجــة لبــوادر إنفــراج أزمــة الســيولة، إلى جانــب إســتمرار الإســتقرار النســبي لنســب 
مردوديــة رقــاع الخزينــة )رغم مراجعــة نســب الفائــدة المديريّــة للبنــك المركــزي التونــيّ نحــو 
ــب المختصــن في  ــة، شهــد طل ــل الخزين ــن قب ــة م ــغ المطلوب ــاد المبال ــع إزدي ــاض(، م الإنخف
رقــاع الخزينــة عــلى الســندات الســيادية خــلال ســنة 2020 إرتفاعــا مهــما مقارنــة مــع ســنة   

2019 و2018 . 

و قــد بلــغ الحجــم الاجمــالي لطلــب المســتثمرين عــلى رقــاع الخزينــة القابلــة للتنظــر3536.9 م د 
نهايــة ســنة 2020 مقابــل 1215.8م د ســنة 2019 و 2273.95 م د ســنة 2018.

رقاع الخزينة 
القابلة للتنظير

)السنة(

المبالغ المطلوبة 

م د

المبالغ المعروضة 
من المختصين

م د

المبالغ المقبولة

م د

نسبة المبالغ 
المقبولة مقارنة 

بالمطلوبة

%

نسبة المبالغ 
المقبولة مقارنة 

بالمعروضة

%

20203744,03536,93261,1% 87% 92

20192004,01301,91014,4% 51% 78

20182127,02273,91670,2% 79% 73

الرسم البياني رقم 1 - 14 :   تطور المبالغ المعروضة شهريّا من طرف المختصين في رقاع الخزينة بين 2018 و2020 )م د(
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*مبادلة رقاع الخزينة القابلة للتنظير...

تمّ خــلال ســنة 2020 مبادلــة خــيّ رقــاع الخزينــة: خطّ 5.5 % فيفــري 2020 وخطّ 5.5 % 
أكتوبــر 2020 وذلــك في إطــار عمليــات التــرف النشــيط للديــن الداخــي قصد الســي إلى 

التقليــص مــن مخاطــر إعــادة التمويــل ولتخفيــف الضغــط على الحســاب الجــاري للخزينة.
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وعمليــات مبادلــة رقــاع الخزينــة هي عبــارة عــن عمليــات تســديد لرقــاع الخزينــة القابلــة 
للتنظــر الــي يحــل اجلهــا خــلال الســنة، مقابــل إصــدارا ســندات جديــدة ذات أمــد أطــول. 

ــع  ــك بالتنســيق المســبق م ــاريخ الإســتحقاق وذل ــل ت ــان قب ــب الأحي ــة في غال ــم المبادل وت
ــا  ــة إم ــي ســتم عليهــا المبادل ــغ ال ــد الخطــوط والمبال ــة لتحدي ــاع الخزين المختصــن في رق

ــم. ــدة حرفائه ــم أو لفائ لفائدته

الخط المعروضالخط المستبدل 

*فيفري 
2020

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
5.5 % فيفري 2020

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
6,5% جوان 2025

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
7% جويلية 2028

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
7,5% جويلية 2032

 
نسبة الفائدةالمبلغنسبة الفائدةالمبلغنسبة الفائدةالمبلغالمبلغ

384,06287,3% 9,8636,5% 9,8360,2% 9,93

*أكتوبر  
2020

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
5.5 % أكتوبر  2020

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
7,2 % ماي 2027

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
7,4 % فيفري 2030

رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
7,5% جويلية 2032

نسبة الفائدةالمبلغنسبة الفائدةالمبلغنسبة الفائدةالمبلغالمبلغ 
509,66444,67% 9,1922,9% 9,3642,1% 9,49
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خدمة الدين العمومي
201820192020م د

5126,56397,07393,7أصل الدين العمومي

6,32 %5,21 %4,55 %نسبة أصل الدين من الناتج المحي الإجمالي 

 3246,15233,94285,8الدين الخارجي	

 1880,41163,13107,9الدين الداخي	

2801,93204,53736,2فوائد الدين العمومي

3,19 %2,61 %2,49 %نسبة الفوائد من الناتج المحي الإجمالي 

 1282,91582,81573,6الدين الخارجي	

 1519,01621,72162,6الدين الداخي	

7928,49601,511129,9خدمة الدين العمومي

9,51 %7,83 %7,04 %النسبة من الناتج المحي الإجمالي 

الرسم البياني رقم 1 - 15 : خدمة الدين العمومي بين 2018 و2020 )م د(

الدين الداخلي الدين الخارجي

201820192020

5270,5

5859,4

11129,9

2784,8

6816,7

9601,5

3399,4

4529,0

7928,4

بلغــت خدمــة الديــن العمــومي 11129.9 م د ســنة 2020، أي بزيــادة قدرهــا 1528.4 م د 
مقارنــة بســنة 2019 )9601.5 م د(، مقابــل 7928.4 م د مسجلــة في ســنة 2018.

وقــد شهــدت خدمككة الديككن العمككومي الداخككلي إرتفاعــا بحــوالي  89 % أي بمــا قــدره 2485.7 م د 
لتصل إلى 5270.5 م د سنة 2020 مقابل  2784.8 م د سنة 2019 ، في حن سجلت خدمة 
الدين الخارجي إنخفاضا بـ957.3 م د مقارنة بسنة 2019 لتبلغ 5859.4 م د سنة 2020 مقابل 

 6816.7 م د سنة 2019 ويعزى هذا الإنخفاض أساسا لتراجع أصل الدين العمومي الخارجي
 بـ 948.1 م د.
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1. أصل الدين العمومي

201820192020م د
السداسي الاول من سنة 

2021
3246,15233,94285,81894,4أصل الدين الخارجي:

	2439,12384,61548,2709,7القروض متعددة الأطراف
1270,21127,6495,274,5*من بينها أقساط قروض صندوق النقد الدولي:

	807,0706,9728,4495,7قروض التعاون الثنائي

	2142,4-قروض السوق المالية العالمية
(735 م دولار(

2009,2
(250 م دولار
و 400 م أورو(

689,0
(250 م دولار(

1880,41163,13107,92348,4أصل الدين الداخلي: )ومن بينها(

	96,226,6436,2246,7رقاع الخزينة 52 أسبوع

	1179,7648,41626,61125,5رقاع الخزينة القابلة للتنظر

   479خط 5.3% جاني 2018

   700,7خط 5.5% أكتوبر 2018

  648,4 خط 5.5% مارس 2019

 725,6  خط 5.5% فيفري 2020

 901,1  خط 5.5% أكتوبر 2020

700,5   خط 5.75% جاني 2021

425,0   خط 6.0% جوان 2021

	2014 180,2180,2166,6166,6القرض الوطي

	 293,9277,0850,2806,0القروض البنكية بالعملة

5126,56397,07393,74242,8أصل الدين العمومي

بلــغ أصــل الديــن العمــومي لســنة 2020 مــا قيمتــه 7393.7 م د أي بإرتفــاع يبلــغ 996.7 م د 
مقارنــة بســنة 2019، وقــد عــرف أصــل الديــن العمــومي نســقا تصاعديــا بدايــة مــن ســنة 2016 
يعــود أساســا لإرتفــاع أصــل الديــن الخــارجي خاصــة خــلال ســنوات )2017-2019( نتيجــة 
تتــالي تســديدات قــروض الأســواق الماليــة العالميــة وتعــدد تســديدات أقســاط قــرض صنــدوق 
النقــد الــدولي. ولكــن خلافــا للســنوات الســابقة، شهــد أصككل الديككن العمككومي الخككارجي الــذي 
ــة في  ــل 5233.9 م د مسجل ــغ 4285.8 م د مقاب ــا ملحوظــا ليبل تم ســداده ســنة 2020 تراجع

ســنة 2019 .

بالنســبة لأصككل الديككن العمككومي الداخككلي، سّجل هذا الأخر إرتفاعا هامّا مقارنة بالســنوات 
السابقة ليصل إلى3107.9 م د، وقد شمل سداد كّل من خي رقاع الخزينة القابلة للتنظر فيفري 
 2020 بمبلغ 725.6 م د، وأكتوبر 2020 بمبلغ 901.1 م د ، وقسطا من الاكتتاب الوطي بمبلغ
166.6 م د، إضافــة لـــ 850.2 م د بعنــوان أقســاط القــروض البنكيــة بالعملــة ، هــذا مع ســداد 

رقــاع الخزينــة قصــرة المــدى 52 أســبوع بمبلــغ 436.2 م د.
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2. فوائد الدين العمومي:

السداسي الاول من سنة 201820192020م د
2021

2801,93204,53736,21930,5فوائد الدين العمومي

 1282,91582,81573,6684,1الدين الخارجي	

 1519,01621,72162,61246,4الدين الداخي	

1,59 %3,19 %2,61 %2,49 %نسبة الفوائد من الناتج المحي الإجمالي 

إتسمــت خــلال الســنوات الاخــرة فوائــد الديــن العمــومي بنســق تصاعــدي متواصــل حيــث 
سجلــت فوائــد الديــن العمــومي الــي تم ســدادها ســنة 2020 زيــادة تتجــاوز 16.6 % مقارنــة 
بســنة 2019 لتصــل إلى 3736.2 م د أي مــا يعــادل 3.19 % مــن النــاتج المحــي الإجمــالي 

ويعــود ذلــك خاصــة إلى إرتفــاع فوائــد الديــن الداخــي.

سّجلــت فوائككد الديككن العمككومي الداخككلي إرتفاعــا بأكــر مــن 33.35 % مقارنــة بـــ 2019 
نتيجــة الترفيــع في حجــم الإصــدارات وإرتفــاع الإيداعــات بالخزينــة العامــة بعنــوان مــوارد 

الإدّخــار الوطــي.

ــائج  ــة بنت ــت تراجعــا مقارن ــا بالنســبة لفوائككد الديككن العمككومي الخككارجي، فقــد سجل وأمّ
ــة  ــور بالأســواق العالمي ــرة ليب ــدة المتغ ــاض نســبة الفائ ــك إلى انخف ــود ذل ســنة 2019. ويع
ــدرة لســنة 2020.  ــة المق ــروض الخارجي ــات عــلى الق ــة إلى تراجــع نســق السحوب بالإضاف

كلفة فوائد الدين العمومي 

إرتفعــت كلفككة فوائككد الديككن العمككومي إلى 4.42 % ســنة 2020 مقابــل 3.8 % ســنة 2019. 
وحافظــت كلفــة الديككن الخككارجي خــلال الســنوات الأخــرة عــلى نســقها مســتفيدة مــن المــى 

التنــازلي لأســعار الفائــدة المتغــرة عــلى المســتوى العالمــي.

 في المقابــل إســتمرت كلفككة فوائككد الديككن الداخككلي في منحاهــا التصاعــدي، حيــث بلغــت  
8.3% ســنة 2020 مقابــل6.7% ســنة 2019 ويفــسر ذلــك أساســا بارتفــاع حجــم إصــدارات 

رقــاع الخزينــة.  

السداسي الاول من سنة 201820192020م د
2021

1,98 %4,42 %3,80 %4,03 %كلفة فوائد الدين العمومي

 1,12 %2,69 %2,63 %2,74 % كلفة فوائد الدين الخارجي	

 3,45 %8,34 %6,71 %6,67 % كلفة فوائد الدين الداخي  	
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السحوبات والإصدارات الصافية:

الرسم البياني رقم 1 - 16 : التطور السنوي للسحوبات والإصدارات الصافية مقارنة بالسحوبات والإصدارات الجمليّة

201820192020

17325,2

10607,4
9049,3

9931,5

4210,4 3922,9

السحوبات والإصدارات الجملية  السحوبات والإصدارات الصافية 

السداسي الاول من سنة 201820192020م د
2021

3922,94210,49931,51875,2 السحوبات والإصدارات الصافية

 4106,42734,01913,1109,7الاقتراض الخارجي الصافي	

 183,61476,48018,41765,5-الاقتراض الداخي الصافي	

30,65 %57,32 %39,69 %43,35 %نسبة السحوبات والإصدارات الصافية من السحوبات والإصدارات الجمليّة

إرتفعــت السحوبــات والإصــدارات الصافيــة للديــن العمــومي خــلال ســنة 2020 بحــوالي 
الضعــف حيــث بلغــت 9931.5 م د ســنة 2020 مقابــل 4210.1 م د ســنة 2019.

حجم الدين العمومي
الرسم البياني رقم 1 - 17 : حجم الدين العمومي خلال سنوات 2015 - 2020  )م د(

31753,8

61291,1

93044,9

24727,3

58606,3

83333,6

22703,9

60267,9

82971,7

21454,3

46832,7

68287,0

19899,1

36412,5

56311,6

17401,3

29890,7

47292,0

2020 2019 2018 2017 2016 2015

الدين الداخلي الدين الخارجي
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الرسم البياني رقم 1 -  18: عوامل تراكم قائم الدين العمومي من سنة 2015 الى سنة 2020

عرفــت الفــترة 2015-2018 نســقا تصاعديــا لارتفــاع حجــم الديــن العمــومي لتبلــغ نســبة 
تطــور الديــن 21.5 % مــوفى ســنة 2018 مقارنــة بمــوفى ســنة 2017 و ذلــك نتيجــة لتأثــر 

ســعر صرف الدينــار مقابــل العمــلات الأجنبيــة، وتفــاقم عجــز الميزانيــة.

بالنســبة لســنة 2019 ورغم تواصــل صعوبــات الوضــع الإقتصــادي والمــالي سجــل نســق 
إرتفــاع حجــم الديــن تراجعــا ملحوظــا نهايــة الســنة مقارنــة بالس ــنوات الســابقة خاصــة عــلى 
إثــر تحســن قيمــة الدينــار مقابــل أهم العمــلات الأجنبيــة والتخفيــض في الديــن الخــارجي 
ــن  ــم الدي ــغ حج ــد بل ــنة 2019( . فق ــنة 2018 إلى 58606.3 م د س ــن 60267.9 م د س )م
ــة ســنة 2018،  أي  ــل 82971.7  م د نهاي ــوفى ســنة 2019 مقاب ــومي 83333.6 م  د م العم
بنســبة ارتفــاع تقــدر بــــ 0.43 % فقــط وهــو مــا مكــن مــن التخفيــض  في نســبة المديونيــة 

ــن 73.64 % ســنة 2018 إلى 67.93 % ســنة 2019.      م

%79,49

2020 2019 2018 2017 2016 2015

%67.93
%73,64

%66,94
%59,10

%52,66%27,13
%20,16

%20,15
%21,03

%20,88
%19,38

%52,36 %47,78 %53,49 %45,91 %38,21 %33,29

الدين الداخلي من الناتج المحلي الإجماليالدين الخارجي من الناتج المحلي الإجمالي

الرسم البياني رقم 1 - 19 : نسبة المديونية من الناتج المحلي الإجمالي )%(



31

إلا أنّ إنتكاســة الوضــع الــي والإقتصــادي تحــت تأثــر جائحــة كورونــا وتداعياتهــا عــلى الماليــة 
العموميــة أدّت إلى إرتفــاع قــائم الديــن العمــومي في مــوفى ســنة 2020 بأكــر مــن 9711 م د، حيــث 
بلــغ حجــم الديــن العمــومي 93044.9 م د أي بنســبة إرتفــاع تتجــاوز 11.6 % مقارنــة بســنة 
2019.  إذ إرتفــع حجــم الديــن الخــارجي إلى 61291.1 م د )أي 52.36 % مــن النــاتج 
المحــي الإجمــالي( مقابــل 58606.3 م د في ســنة 2019 )أي 47.78 % مــن النــاتج المحــي 

الإجمــالي( و 60267.9 م د ســنة 2018 )أي 53.49 % مــن النــاتج المحــي الإجمــالي(. 

وقــد سّجــل حجــم الديــن العمــومي الداخــي إرتفاعــا إســتثنائيّا )28.4 %+( نتيجــة الترفيع 
في حجم إصدارات رقاع الخزينة ليصل إلى 31753.8 م د )أي 27.13 % من الناتج المحي 
 الإجمــالي( مقابــل 24727.3 م د نهايــة ســنة 2019 )مــا يعــادل 20.16 % مــن الناتج المحي( 
و22703.9 م د )أي 20.15 % مــن النــاتج المحــي( نهايــة ســنة 2018. وإجمــالا بلــغ الديــن 

العمــومي نســبة 79.49 % مــن النــاتج المحــي ســنة 2020.

بالنسككبة لسككنة 2021 وإلى مــوفى شهــر جــوان بلــغ حجــم الديــن العمــومي 99293.3 م د 
أي مــا يعــادل 81.74 % مــن النــاتج المحــي الاجمــالي، و يتوقــع أن تتجــاوز نســبة المديونيــة 
ــة  ــة الســنة نتيجــة تواصــل أزمــة المالي ــة 85 % مــن النــاتج المحــي الإجمــالي في نهاي عتب

العموميــة. 

ديناميكية الدين العمومي
ــنوات  ــلال س ــة خ ــر خاص ــاع كب ــة بإرتف ــبة المديوني ــور نس ــرة تط ــت وت إتسم
)2016-2017-2018( حيــث سجــل تــراكم هــذه النســبة خــلال هــذه الفــترة إرتفاعــا ســنويا 
بمعــدل 7.0 % مــن النــاتج المحــي الإجمــالي، وذلــك نتيجــة تأثــر الإنــزلاق المتســارع لســعر 
صرف الدينــار مقابــل أهّم العمــلات الأجنبيــة بالإضافــة إلى إرتفــاع عجــز الميزانيــة وتباطــئ 

النمــو الاقتصــادي.  

 في نهايــة ســنة 2019، سجلــت نســبة المديونيــة مــن النــاتج المحــي الإجمــالي انخفاضــا 
بأكــر مــن 5.7 %، لتبلــغ بذلــك نســبة المديونيــة 67.93 % مــن النــاتج المحــي مقابــل 73.64 % 
في مــوفى ســنة 2018 ويعــود ذلــك أساســا للتأثــر الإيجــابي لتحســن قيمــة الدينــار مقابــل 

بقيــة العمــلات مّمــا سمــح بالتخفيــض مــن تــراكم تأثــر ســعر الــرف.

وبالــرغم مــن محاولــة تجــاوز صعوبــات الماليــة العموميــة والتدابــر المتخــذة من أجل ترشــيد 
النفقــات والــي ســاهمت في التخفيــض في نســبة المديونيــة والتقليــص مــن عجــز الميزانيــة 
ليبلــغ 3.4 % مــن النــاتج المحــي الإجمــالي نهايــة ســنة 2019 مقابــل 4.3 % مسجلــة في 
مــوفى ســنة 2018 و5.7 % في ســنة 2017، إلّا أنّ أزمــة كورونــا وعواقبهــا الماليــة أدّت إلى 
تغــرّ التوازنــات الماليّــة بزيــادة قياســية في عجــز الميزانيــة وتفــاقم كبــر لحاجيــات التمويــل. 
إذ مثّــل تفــي فــروس كورونــا المســتجد عبــا إضافيــا عــلى محفظــة الديــن العمــومي ممــاّ 

نجــم عنــه إرتفــاع نســبة المديونيــة بـــ 11.56 % لتتجــاوز 79.5 % نهايــة ســنة 2020.
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عوامل تطور نسبة المديونية:

يعــد تراجككع النمككو الاقتصككادي أهم عامــل لارتفــاع نســبة المديونيــة خــلال ســنة 2020، إذ 
أدى النمــو الســلبي لترفيــع نســبة المديونيــة بحــوالي 6.54 %. وذلــك عــلى عكــس الســنوات 
ــص نســبة  ــن تقلي ــن النمــو الاقتصــادي خــلال ســنوات 2015 - 2019 م الســابقة حــن مك

المديونيــة ســنويا بنســب تــتراوح بــن 0.5 % و1.5 % مــن النــاتج المحــي الإجمــالي.

وقــدرت مســاهمة العجككز الأولي للميزانيككة في إرتفــاع نســبة المديونيــة خــلال ســنة 2020 
بـــما يقــارب 6.4 % مــن إجمــالي النــاتج المحــي، مقابــل 0.8 % ســنة 2019 و1.8% ســنة 

2018 و3.5 % ســنة 2017.

وقـد بلـغ تأثكير سكعر الكصرف عـلى حجم الدين العمومي خلال سـنة 2020 حـوالي 0.77 % من 
النـاتج المحي الإجمالي.
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الرسم البياني رقم 1 - 20 : العوامل المساهمة في تطور نسبة المديونية

تأثير سعر الصرف عى حجم الدين العمومي:

يعــد تأثــر ســعر الــرف أهم عامــل مــن عوامــل إرتفــاع نســبة المديونيــة، بإســتثناء ســنة 
ــة مــن  ــل العمــلات الأجنبي ــار مقاب 2019 حيــث مكــن التأثــر الإيجــابي لتحســن قيمــة الدين

تخفيــض قــائم الديــن العمــومي بحــوالي 4545 م د.

ــغ تــراكم تأثــر انخفــاض قيمــة الدينــار مقابــل العمــلات الأجنبيــة خــلال الفــترة   وقــد بل
)2015-2018( مــا يقــارب 19601 م دينــار أي بــتراكم جمــي يســاوي 18.72 % مــن النــاتج 

المحــي الاجمــالي.

بالنســبة لســنة 2020، شهــد ســعر صرف الأورو مقابــل الدينــار التونــي إرتفاعــا 
بـــ 4.8% مقارنــة بســنة 2019 حيــث بلــغ 3.29 في مــوفى ســنة 2020 مقابل 3.14  في موفى 
ــار التونــي  ــل الدين ــي مقاب ــدولار الامري ســنة 2019. هــذا بينمــا انخفــض ســعر صرف ال
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مــن 2.80  نهايــة ســنة 2019 الى 2.67 نهايــة ســنة 2020 مسجــلا بذلــك تراجعــا بـــ  %4.4. 
وبذلــك بلــغ تأثــر ســعر الــرف عــلى حجــم الديــن خــلال ســنة 2020 حــوالي 902 م د أي 

0.77 % مــن النــاتج المحــي الاجمــالي.

الرسم البياني رقم 1 - 21 : تطوّر سعر صرف الأورو مقابل الدينار

الرسم البياني رقم 1 - 22 : تطوّر سعر صرف الدولار الامريكي مقابل الدينار
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هيكلة الدين العمومي
الرسم البياني رقم 1 - 23 : تركيبة الدين العمومي بين سنة 2018 وجوان 2021

جوان 2018201920202021

% 27,4

% 72,670,3% 

% 29,7

% 65,9

34,1% 37,5% 
% 62,5

الدين الداخلي الدين الخارجي

تتســم محفظــة الديــن العمــومي بهيمنــة الديــن العمــومي الخــارجي والــذي بلغــت حصتــه 
في مــوفى ســنة 2020 حــوالي 65.9 % مقابــل 34.1 % للديــن الداخــي. وقــد شهــدت 
هــذه الحصــة تراجعــا إســتثنائيا خــلال ســنة 2020 نتيجــة الإعتمــاد عــلى مــوارد الإقــتراض 
ــع في  ــل ممــا مكــن مــن الترفي ــة أساســيّة للتموي ــة، كصيغ ــاع الخزين الداخــي، خاصــة رق
ــاب الديــن الداخــي عــلى حســاب الديــن الخــارجي خلافــا للســنوات الاخــرة الســابقة. من

1. تركيبة الدين العمومي الخارجي:

السداسي الاول من سنة %201820192020
2021

62,50 %65,90 %70,30 %72,60 %مناب الدين الخارجي
% من الدين العمومي

 53,90 %52,95 %48,76 %50,02 % القروض متعددة الأطراف 	
% من الدين العمومي الخارجي

 16,65 %16,29 %15,75 %13,26 %القروض الثنائية  	
% من الدين العمومي الخارجي

 29,45 %30,76 %35,49 %36,72 %الاسواق المالية العالمية	
% من الدين العمومي الخارجي

*تركيبة الدين الخارجي حسب المقرضين

منــذ ســنوات تمــيزت تركيبــة الديــن العمــومي الخــارجي بهيمنــة الديــن المتعــدد الأطــراف 
حيــث بلــغ حجــم الديــن المســتحق لهــذه الفئــة في مــوفى ســنة 2020 حــوالي 53 % مــن جملــة 
الديــن الخــارجي أي مــا يعــادل 32451.3 م د. ويرتكــز الديــن المســتحق للمقرضــن متعــددي 
الاطــراف عــلى ثلاثــة مقرضــن أساســين وهم البنــك الــدولي للإنشــاء والتعمــر، صنــدوق 
النقــد الــدولي والبنــك الافريــقي للتنميــة، الذيــن يســتحوذون عــلى مــا يقــارب 78.5 % مــن 

الديــن متعــدد الاطــراف.

ــدولي للإنشــاء والتعمــر )B.I.R.D( أهم  ــك ال وعــلى غــرار الســنوات الســابقة يبــى البن
المقرضــن متعــددي الأطــراف و ذلــك بحجــم ديــن بلــغ 10884.2 م د أي 33.5 % مــن 
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مجمــوع الديــن متعــدد الأطــراف وقرابــة 17.75 % مــن مجمــوع الديــن العمــومي الخــارجي، 
يليــه البنــك الافريــقي للتنميــة بحجــم ديــن يبلــغ 8104.8 م د أي حــوالي 25.0 % مــن مجمــوع 
الديــن متعــدد الأطــراف، ثم صنــدوق النقــد الــدولي بحجــم ديــن يتجــاوز 20 % مــن الديــن 

متعــدد الأطــراف أي 6512.0 م د )أنظــر الملحــق 1(.  

ــائي  ــاون الثن ــار التع ــومي الخــارجي المســتحق في إط ــن العم ــم الدي ــا بالنســبة لحج أم
ــن  ــبة 16.3 % م ــادل نس ــا يع ــوالي 9984.6 م د أي م ــنة 2020 ح ــة س ــغ في نهاي ــد بل فق
ــة بالســنوات  ــا مقارن ــذه النســبة إرتفاعه ــومي الخــارجي وتواصــل ه ــن العم إجمــالي الدي
القليلــة الســابقة حيــث كانــت في حــدود 13.2 % مــن مجمــوع الديــن الخــارجي ســنة 
ــل إلى ــن يص ــم دي ــائي بحج ــاون الثن ــتوى التع ــلى مس ــن ع ــا أول دائ ــل فرنس  2018. تمث

 2721.2 م د أي بنســبة 27.25 % مــن الديــن الثنــائي، تليهــا المملكــة العربيــة الســعودية بمــا 
يقــارب 2002.4 م د )أي بنســبة 20.0 % مــن مجمــوع الديــن الثنــائي(. )أنظــر الملحــق1(.  

*تركيبة الدين العمومي الخارجي حسب أهم العملات الأجنبية

الرسم البياني رقم 1 - 24 :  تركيبة الدين الخارجي حسب العملات الأجنبية بين سنة 2018 وجوان 2021
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تهــدف إســتراتيجية التــرف في الديــن العمــومي إلى ضمــان التغطيــة الطبيعيــة لمخاطــر 
الــرف عــن طريــق الســي إلى أن تكــون تركيبــة الديــن العمــومي الخــارجي حســب 
العمــلات مطابقــة لتوزيــع المبــادلات الخارجيّــة لبلادنــا مــع بقيــة الــدول. ويــم اختيــار الأورو 
كعملــة إقــتراض للقــروض الجديــدة كلّــما كان ذلــك ممكنــا، وذلــك بإعتبــار أهميــة العلاقــات 
ــك التجــاري الأول  ــل الشري ــذي يمث ــس بالإتحــاد الأوروبي ال ــي تجمــع تون ــة ال الاقتصادي

لتونــس. 

ــاب الأورو )انظــر الملحــق 2(،  ــة من تتمــيز محفظــة الديــن الخــارجي للبــلاد التونســية بهيمن
حيــث بلــغ منــاب الديــن الخــارجي المعنــون بــالأورو في مــوفى ســنة 2020 أكــر مــن 58.3 % 

مقابــل55.7 % ســنة 2019 و51.9 % ســنة 2018.
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تركيبة الدين العمومي الداخلي:. 1

السداسي الاول من سنة %201820192020
2021

37,50 %34,10 %29,70 %27,4 %مناب الدين الداخلي
%    من الدين العمومي

 50,86 %55,60 %57,36 %59,84 %رقاع الخزينة	
% من الدين العمومي الخارجي

 30,28 %23,79 %35,11 %35,16 %الايداعات بالخزينة	
% من الدين العمومي الخارجي

 10,73 %11,06 %6,54 %3,69 %دين داخي بالعملة	
% من الدين العمومي الخارجي

 8,13 %9,55 %0,99 %1,31 % ديون أخرى	
% من الدين العمومي الخارجي

ــل  ــة، حيــث يمث ــن العمــومي الداخــي أساســا عــلى إصــدارات رقــاع الخزين يرتكــز الدي
ــن  ــة الدي ــوزع بقي ــي ويت ــن الداخ ــة الدي ــن محفظ ــن 55% م ــر م ــرة أك ــذه الأخ حجــم ه
العمــومي الداخــي بــن إيداعــات بالخزينــة العامــة للبــلاد التونســية وديــون داخليــة معنونــة 

ــروض مســندة مــن القطــاع البنــي. ــل أساســا في ق ــة تتمث ــة الأجنبي بالعمل

*رقاع الخزينة

السداسي الاول من سنة 201820192020م د
2021

13587,114182,517654,818960,1رقاع الخزينة

 26,6436,22440,72333,4رقاع الخزينة 52 اسبوع	

 12975,113341,214975,616554,8رقاع الخزينة القابلة للتنظر 	

 585,3405,1238,571,9اكتتاب وطي	

تواصــل رقــاع الخزينــة القابلــة للتنظــر الإســتحواذ عــلى النصيــب الأكــر مــن حجــم رقــاع 
الخزينــة )في حــدود 85 %( حيــث بلــغ حجمهــا 14975.6 م د في مــوفى ســنة 2020 مقابــل 
13341.2 م د ســنة 2019، مسّجلــة إرتفاعــا مهــمّا بحــوالي 12.25 % نتيجــة التطــوّر الكبــر 

لحجم الإصــدارات.
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الرسم البياني رقم 1 - 25 : توزيع حجم رقاع الخزينة القابلة للتنظير في موفى سنة 2020 حسب آجال السداد
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966,2

1071

2230,8

1621,5

799,6

1011,9

2434,3
2513,8
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* ايداعات الخزينة العامة للبلاد التونسية3:

بلغ حجم الإيداعات بالخزينة العامة للبلاد التونسية في موفى سنة 2020 حوالي 7553.0 م د 
لتمثل بذلك نحو 25 % من حجم الدين العمومي الداخي مقابل 8681.1 م د سنة 2019. وتتأتى 
 هذه الإيداعات أساسا من موارد صندوق الإدخار الوطي التوني حيث بلغت هذه الأخرة

 6741.6 م د في ديسمــر 2020 مقابــل 6220.1 م د في مــوفى ســنة 2019 و5643.9 م د 
أواخــر ســنة 2018.

* الدين الداخلي بالعملة

السداسي الاول من سنة 201820192020م د
2021

837,21617,83512,74000,3*دين داخلي بالعملة:

184,888,431,416,6القرض البنكي لسنة 2010

--652,4410,6القرض البنكي لسنة 2017

1118,7787,4402,7-القرض البنكي المجمع بالعملة 2019

1499,01502,0--القرض البنكي المجمع بالعملة مارس 2020

1195,0806,2--القرض البنكي المجمع بالعملة جوان 2020

1273,0---القرض البنكي المجمع بالعملة 2021

لقــد شهــد حجــم الديــن الداخــي بالعملــة إرتفاعــا ملحوظــا خــلال ســنة 2020 ليتضاعــف 
ــرام قرضــن  ــر إب ــك عــلى إث مــن 1617.8 م د في مــوفى ســنة 2019 إلى 3512.7 م د وذل
بنكيــن جديديــن بالعملــة مــع مجموعــة مــن البنــوك المقيمــة بغايــة تمويــل حاجيــات الميزانيــة 

الناجمــة عــن جائحــة كورونــا.

3  يجدر الذكر أنّه تمّ تعديل احتساب حجـم الدين العمـومي الداخـلي 2012 - 2020 بإضافة إيداعات “صندوق الودائع والأمانات” بالخزينة العامة للبلاد التونسية بعنوان “رصيد 
الودائع والأمانات الصافية من التحويلات للصندوق”، وذلك وفقا لمقتضيات: 

- المرسوم عدد 85 المؤرخ في 13 سبتمبر 2011 المتعلق بإحداث صندوق الودائع والأمانات، 
-الاتفاقية المبرمة بين وزارة المالية وصندوق الودائع والأمانات بخصوص التصرف في موارد الأمانات والودائع المؤمنة لدى أمين المال العام للبلاد التونسية،

-الاتفاقية المبرمة بين وزارة المالية وصندوق الودائع والأمانات بخصوص شروط توظيف موارد الصندوق لدى الخزينة العامة.
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الشروط المالية للقروض البنكية المجمعة بالعملة

المبلغ المبلغ بالعملة
نسبة الأقساطبالدينار

سداد أصل الدينالفائدة 

 قرض سنة 
733,8 م د250 م أورو2017

على 3 أقساط سنوية متساوية )بداية من سنة 2018)2 % 179 م أورو
دفعة واحدة بعد 3 سنوات )في سنة 2020)2,25%71 م أورو

قرض سنة 
1188,9 م د356 م أورو2019

على 3 أقساط سنوية متساوية )بداية من سنة 2020)2,25 %351 م أورو
دفعة واحدة بعد 3 سنوات )في سنة 2022)2,5 %5 م أورو

قرض مارس 
1433,8  455 م أورو2020

م د 

دفعة واحدة في 22022 %300 م أورو
دفعة واحدة في 2,252023 %140 م أورو
دفعة واحدة في 2,752025 %15 م أورو

 قرض جوان 
2020

 257 م أورو
130 م دولار 

1180,7 م د
2 % 257 م أورو 

على 3 أقساط سنوية متساوية )بداية من سنة 2022)
2,75 %130 م دولار

مؤشرات مخاطر - كلفة الدين العمومي
· مخاطر تغير نسب الفائدة	

الدين الداخلي الدين الخارجي الدين العمومي 

201820192020201820192020201820192020

23,96 %28,59 %29,96 %32,54 %27,43 %28,16 %29,61 %27,78 %28,64 %حصة الدين بنسبة فائدة متغيرة

36,70 %43,00 %35,80 %41,50 %33,70 %34,90 %39,90 %36,50 %35,10 %إعادة تثبيت سعر الفائدة خلال سنة

78,00 %79,40 %76,90 %71,60 %65,70 %62,40 %73,80 %69,80 %66,30 %إعادة تثبيت سعر الفائدة خلال 5 سنوات

(ATR( 4,243,993,684,574,484,043,352,842,99معدّل مدّة إعادة تحديد نسبة الفائدة

يــمّ تقيــم مخاطــر كلفــة فوائــد الدّيــن العمــومي مــن خــلال متابعــة مجموعــة مــن المــؤشرات، 
مــن بينهــا:

**حصة الدين العمومي بنسبة فائدة متغيرة:

يتواصــل إرتفــاع حصــة الديــن العمــومي بنســبة فائــدة متغــرة لتبلــغ 29.6% مــن حافظــة 
الدّيــن الجمليّــة في مــوفى ســنة 2020 . ويعــود هــذا بالأســاس لإرتفــاع حصّــة الدّيــن 
ــة لتصــل  ــدة ثابت ــن بنســبة فائ ــة الدّي ــرة عــلى حســاب حصّ ــدة متغ الخــارجي بنســبة فائ

إلى32.5%  في ســنة 2020 مقابــل 27.4 % في ســنة 2019.
**حصة الدين العمومي الذّي يتطلّب إعادة تثبيت سعر الفائدة :

تشمــل حصككة الديككن الككذي سككيتم إعككادة تثبيككت سككعر فائدتككه في غضككون سككنة مجمــوع 
الديــون ذات نســب الفائــدة المتغــرة، إضافــة للديــون ذات نســب الفائــدة الثابتــة الــي يحــلّ 
آجلهــا خــلال ســنة أي حجــم الديــن العمــومي الــذي ســتتغر شروطــه الماليــة في ظــرف ســنة 

واحــدة. 

ولقــد بلغــت حصــة الديــن الــذي يتطلــب إعــادة تثبيــت ســعر فائدتــه في غضــون ســنة نســبة 
39.9% في مــوفى ســنة 2020 ، أي أنّ حــوالي 40% مــن الديــن العمــومي معــرض لمخاطــر 

ارتفــاع ســعر الفائــدة في غضــون ســنة.
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أمّــا بالنســبة لحصككة الديككن الككذي سككيتم إعككادة تثبيككت سككعر فائدتككه في غضككون 5 سككنوات 
فتبلــغ حــوالي ثلاثــة أربــاع حافظــة الدّيــن العمــومي)%73.80 ( .

: )ATR( معدّل مدّة إعادة تحديد نسبة الفائدة**

ــع  ــح جمي ــدّة المرجحــة(  لتصب ــة )متوســط الم ــة اللازم ــدّة الزمني ــارة عــن معــدل الم هــو عب
القــروض في حافظــة الديــن العمــومي خاضعــة لســعر فائــدة جديــد. وقــد سّجــل معــدّل مــدّة 
ــة 4 ســنوات في  ــل قراب ــدة تراجعــا لـــ 3.7 في ســنة 2020 مقاب ــد نســبة الفائ إعــادة تحدي

 .2019

· مخاطر إعادة التمويل	

الدين الداخلي الدين الخارجي الدين العمومي 

201820192020201820192020201820192020

6,756,326,057,146,926,665,694,894,88معدل مدة سداد الدين

13,35 %15,29 %8,48 %9,87 %7,31 %8,94 %11,06 %9,68 %8,82 %إعادة التمويل خلال سنة

54,67 %%49,9251,83 %50,84 %45,69 %42,05 %52,15 %47,51 %44,16 %إعادة التمويل خلال 5 سنوات

)Duration( 4,514,424,134,664,794,414,183,683,71مدّة الدين

ترتبــط مخاطــر إعــادة التمويــل بظــروف تجديــد الدّيــون الــذي يحــلّ آجــل إســتحقاقها والي 
يمكــن أن يــمّ ســدادها مــن خــلال تعبئــة مــوارد ماليــة جديــدة بكلفــة يمكــن ان تكــون أكــر 

إرتفاعا.
 **معدل مدة سداد الدين العمومي :

هــو عبــارة عــن معــدل المــدّة الزمنيــة المتبقيــة لســداد الديــون، وقــد تواصــل خــلال الســنوات 
الأخــرة تراجــع معــدل مــدة ســداد الديــن العمــومي ليبلــغ حــوالي 6 ســنوات في مــوفى ســنة 
2020، ويعــود ذلــك بالأســاس إلى تراجــع معــدل مــدة ســداد الديــن الداخــي بســبب ارتفــاع 
ــون  ــال الدي ــر آج ــنة 2020  وق ــلال س ــدى خ ــرة الم ــة قص ــاع الخزين ــدارات رق ــم إص حج
ــة إضافــة إلى اقــتراب أجــال تســديد الديــون الســابقة وتراكمهــا عــلى المــدى  ــة بالعمل الداخلي
المتوســط، هــذا إلى جانــب إنخفــاض معــدل مــدة ســداد الديــن الخــارجي خاصــة نتيجــة تراجــع 

معــدل مــدة ســداد القــروض الرقاعيــة ومتوســط أجــال قــروض صنــدوق النقــد الــدولي.
**إعادة التمويل :

تواصــل حصــة الديــن العمــومي الــذي يتطلـّـب إعــادة التمويــل خــلال ســنة واحــدة إرتفاعهــا 
لتبلــغ مــا يقــارب11.1%  في مــوفى ســنة 2020، و يعــود ذلــك لقــر آجــال كّل مــن الديــون 
الداخليــة والخارجيــة الــي وقــع اللجّــوء إليهــا في الســنوات الأخــرة. وكنتيجــة لذلــك، سّجلــت 
حصــة الديــن العمــومي الــذي يتطلـّـب إعــادة التمويــل خــلال 5 ســنوات هي الأخــرى إرتفاعــا 

كبــرا، لتبلــغ أكــر مــن52.1% مــن حافظــة الدّيــن العمــومي. 
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· مخاطر أسعار الصرف	

الدين الداخلي الدين الخارجي الدين العمومي 

201820192020201820192020201820192020

11,1 %6,5 %3,7 %100 %100 %100 %69,7 %72,3 %73,6 %نسبة الدين بالعملات الأجنبيةّ

تتــأتىّ مخاطــر أســعار الــرف أساســا مــن الديــون المعنونــة بالعمــلات الأجنبيــة، وتشمــل 
هــذه الدّيــون كلّا مــن الدّيــن الخــارجي والديــن الداخــي بالعملــة ) القــروض البنكيــة المجمعــة 

بالعملة(.

وتــم متابعــة نســبة الديــن بالعمــلات الأجنبيـّـة نظــرا إلى تأثــر ســعر الــرف عــلى حافظــة 
الديــن العمــومي حيــث يعــدّ إحــدى أهّم عوامــل إرتفــاع حجــم الدّيــن ونســبة المديونيــة.

وقد بلغت نسـبة الدين بالعملات الأجنبيّة في موفى سـنة 2020 ما يقارب 69.7 % من مجموع 
الديـن العمـومي مسّجلـة تراجعـا ملحوظـا مقارنـة بالسـنوات السّـابقة بالـرغم من إرتفـاع مناب 
الديـن الداّخـي بالعملـة، وذلـك نظـرا إلى الإرتفـاع المـوازي لحجـم الديـن الداخـي الجمـي 

بالدينار.



القسم الثاني : 
قروض الدولة الممنوحة 

للمؤسسات العمومية
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التعهــــدات 
 خــلال ســنة 2020 أبرمــت وزارة الاقتصــاد والماليــة ودعم الاســتثمار مــع المؤسســات 
العموميــة 25 إتفاقيــة قــرض بمبلــغ جمــي قــدره 474.885 مليككون دينككار مقابــل 12 اتفاقيــة 
قــرض بقيمــة 116.6 مليــون دينــار في ســنة 2019 و9 اتفاقيــات قــرض بقيمــة 97,9 مليــون 
ــار في ســنة 2018. ويعــود ارتفــاع قيمــة القــروض المرمــة ســنة 2020 إلى الفصــل 9  دين
ــؤرخ في 14 ديسمــر 2020  ــدد 45 لســنة 2020 الم ــي ع ــة التعدي ــون المالي ــن قان ــد م جدي
ــة  ــة للمؤسســات العمومي ــه لمنــح قــروض الخزين ــغ الأقــى المرخــص في ــذي ضبــط المبل  وال

بـ 550 مليون دينار مقابل 125 مليون دينار في قانون المالية لسنة 2019.

ــة قــرض خــلال الســتة  ــة ودعم الاســتثمار 15 اتفاقي كمــا أبرمــت وزارة الاقتصــاد والمالي
ــار. ــون دين أشهــر الأولى مــن ســنة 2021 بقيمــة 209.8 ملي

وتتوزع هذه القروض خلال سنوات 2018 و2019 و2020 حسب المستفيدين كالتالي:
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2018

المستفيدصنف القرض
المبلغ 

بالمليون 
دينار

نسبة موضوع القرض
مدة السدادالفائدة

الشركة الوطنية لعجين الحلفاء قروض الخزينة
تمويل حاجياتها من المال 30والورق

إلى حين تحسن وضعيتها بدون فائدةالمتداول
المالية

الشركة الوطنية لاستغلال   
10وتوزيع المياه

تسديد قسط 5 ديسمبر 2018 
من قرض البنك الأوروبي 

للإستثمار المضمون من قبل 
الدولة

من 30 جوان 2020 الى3 %
 31 ديسمبر 2022

تمويل شراءاته من زيت 18الديوان الوطني للزيت 
دفعة واحدة بتاريخ5 %الزيتون موسم 2018/2017

 31 أكتوبر 2018

تمويل شراءاته من زيت 20الديوان الوطني للزيت 
دفعة واحدة بتاريخ 30 5 %الزيتون موسم 2018/ 2019

سبمتبر 2019

تمويل حاجياته من المال 5الديوان التونسي للتجارة
من 31ديسمبر 2019 الى 3 %المتداول

30 جوان 2021

3.4الوكالة العقارية الصناعية

للمساهمة في رأسمال 
شركة التصرف في القطب 
الصناعي و التكنولوجي 

بالكاف

% 5

من الأرباح الراجعة لها 
والمتأتية من نشاط شركة 

التصرف في المركب 
الصناعي و التكنولوجي 

بالكاف.

الشركة الإيطالية التونسية 
10.14لإستغلال النفط

 80 % من حصة الدولة في 
البرنامج الاستثماري لسنة 

2018
من المرابيح بدون فائدة

96.54المجموع

قروض العنوان الثاني 

شركة الدراسات و تهيئة تونس 
مصاريف صيانة و حماية 0.3الجنوبية 

من محصول بيع الأراضيبدون فائدةحوزة المشروع

شركة الدراسات و تهيئة السواحل 
مصاريف دراسة و متابعة 1.1الشمالية لمدينة صفاقس

من محصول بيع الأراضيبدون فائدةالاشغال

1.4المجموع

97.94المجموع العام
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2019

المستفيدصنف القرض
المبلغ 

بالمليون 
دينار

نسبة موضوع القرض
مدة السدادالفائدة

قروض الخزينة

الشركة الجديدة للطباعة 
من 10 جانفي 2022 إلى5 %تسريح 114 عونا4.6والصحافة و النشر 

 10 جويلية 2026 
الشركة الوطنية لعجين الحلفاء  

دفعة واحدة بتاريخبدون فائدةتمويل دورة الاستغلال 20والورق
 31 ديسمبر2019

تسديد قسط 8 فيفري 2019 10شركة الفولاذ 
ITFC دفعة واحدة بتاريخ5 %من قرض

 31 جويلية 2019
الشركة الوطنية لإستغلال   

تسديد قسط 5جوان 2019 10وتوزيع المياه
BEI من 3 جوان 2020 إلى3 %من قرض

 3 ديسمبر 2022 
الشركة الوطنية لإستغلال   

تسديد قسط 28جوان 2019 13وتوزيع المياه
BEI من 1 أوت 2020 إلى3 %من قرض

 1 جويلية 2024 
الشركة الوطنية لعجين الحلفاء  

دفعة واحدة بتاريخبدون فائدةتمويل دورة الاستغلال15والورق
 31 ديسمبر2019

الشركة الوطنية لإستغلال   
 تسديد أقساط قروض خارجية27وتوزيع المياه

من 3 ديسمبر 2021 إلى3 %مضمونة من قبل الدولة
 3 جوان 2024 

تمويل شراءاته من زيت 15الديوان الوطني للزيت
دفعة واحدة بتاريخ 30 5 %الزيتون موسم 2020/2019

سبمتبر 2019

من 31 مارس 2020 الى 3 %تغطية حاجياتها من السيولة0.3الشركة التونسية لسياحة الشباب
31 ديسمبر 2020.

114.9المجموع

قروض العنوان الثاني 

شركة الدراسات و النهوض 
مصاريف أشغال تهيئة 0.2بتونس الجنوبية

TP4 من محصول بيع الأراضي بدون فائدةالمنطقة الرطبة
التي سيتم تهيئتها 

شركة الدراسات و تهيئة سبخة بن 
0.4غياضة بالمهدية

مصاريف متابعة أشغال 
استصلاح سبخة بن غياضة و 
مصاريف حراستها وصيانتها 

من محصول بيع الاراضيبدون فائدة

شركة الدراسات و تهيئة السواحل 
مصاريف دراسة و متابعة 1.1الشمالية لمدينة صفاقس

من محصول بيع الاراضيبدون فائدةالاشغال

1.7المجموع

116.6المجموع العام
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2020
صنف 
المستفيدالقرض

المبلغ 
بالمليون 

دينار
نسبة موضوع القرض

مدة السدادالفائدة

تمويل حاجياتها من السيولة لخلاص 3الشركة الوطنية للسكك الحديدية التونسيةقروض الخزينة
من 20 أوت 2021 الى  20 3%نفقات الأجور والمزودين

فيفري 2024 

تمويل حاجياتها من السيولة لخلاص 3الشركة الوطنية للسكك الحديدية التونسية
من 15 نوفمبر 2021 الى 3 %نفقات الأجور والمزودين

15 ماي 2024

تسوية تسبقتي الخزينة المسندة سنة 18.7الشركة الوطنية للسكك الحديدية التونسية
من 31 مارس 2021 الى 29 1 %2020 بمبلغ 8.7 و 10 مليون دينار

فيفري 2024

من 31 مارس 2021 الى 31 3 %تغطية حاجياتها من السيولة0.075الشركة التونسية لسياحة الشباب
ديسمبر 2021

من 31 مارس 2021 الى 31 1 %مجابهة مصاريف عاجلة0.3الشركة التونسية لسياحة الشباب
ديسمبر 2021

من 31 مارس 2021 الى 29 1 %تسوية تسبقة خزينة مسندة سنة 242020شركة نقل تونس
فيفري 2024

تسوية تسبيقات خزينة مسندة لتسديد 26.533شركة الخطوط الجوية التونسية
من 31 مارس 2021 الى 29 1 %أقساط قروض خارجية مضمونة

فيفري 2024

تسديد قسطي 25 و 29 ماي 2020 من 8.8شركة الخطوط الجوية التونسية
دفعة واحدة في 01 جوان 3 %قرض سيتي بنك مضمون من الدولة

2021

تسديد قسط 29 ماي 2020 من قرض 22الشركة التونسية للملاحة
دفعة واحدة في 01 سبتمبر 1 %مضمون من الدولة

2020

تسوية تسبيقات خزينة مسندة لتسديد 163.406شركة تونس للطرقات السيارة
من 31 مارس 2021 الى 29 1 %قروض خارجية مضمونة سنة 2020

فيفري 2024

من 31 مارس 2021 الى 29 1 %تسوية جزء من تسبيقات خزينة30الوكالة الوطنية للتبغ و الوقيد
فيفري 2024

من 31 مارس 2021 الى 29 1 %تسوية جزء من تسبيقات خزينة60الوكالة الوطنية للتبغ و الوقيد
فيفري 2024

من 01 سبتمبر 2020 الى 5 %خلاص أجور شهر ماي 0.32020الوكالة البلدية للتصرف
01 أوت 2022

من 31 مارس 2021 الى 29 1 %تسوية جزء من تسبيقات خزينة20مصنع التبغ  بالقيروان
فيفري 2024

من 31 مارس 2021 الى 29 1 %تسوية جزء من تسبيقات خزينة40مصنع التبغ  بالقيروان
فيفري 2024

3.15الشركة الايطالية التونسية لاستغلال النفط
ترفيع في قرض خزينة مبرم في 

19 أفريل 2018 من 10.144 الى 
13.294 مليون دينار

من المرابيحبدون فائدة

مناب الدولة في برنامج استكشاف 5الشركة الايطالية التونسية لاستغلال النفط
من المرابيحبدون فائدةالنفط لسنة 2019 

من 31 مارس 2020 الى 31 3 %خلاص مزودين أجانب5الصيدلية المركزية التونسية 
ديسمبر 2020

التدخل لشراء زيت الزيتون موسم 20الديوان الوطني للزيت
دفعة واحدة في 31 أكتوبر 3 2020/2019% 

2020

من30 أفريل 2021 الى 31 3 %تمويل عجز في السيولة5الديوان الوطني للتجارة 
أكتوبر 2022

من 20 أفريل 2021 الى 20 3 %تسديد أقساط قروض خارجية مضمونة6الشركة الوطنية لتوزيع المياه
أكتوبر 2023

دفعة واحدة في 31 ديسمبر 2021بدون فائدةتغطية نفقات أجور نوفمبر و ديسمبر 3الشركة الوطنية لعجين الحلفاء و الورق
دفعة واحدة في 31 ديسمبر 2021بدون فائدةتغطية نفقات استعجالية 6.25الشركة الوطنية لعجين الحلفاء و الورق

473.535المجموع

مصاريف صيانة و حماية البحيرة 0.25شركة الدراسات و تهيئة تونس الجنوبية
دفعة واحدة في بدون فائدةالجنوبية

2021/02/26
شركة الدراسات و تهيئة السواحل 

من محصول بيع الاراضيبدون فائدةمصاريف دراسة و متابعة الاشغال1.1الشمالية لمدينة صفاقس

1.35المجموع

المجموع 
474.885العام
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الاستخلاصات
القــروض المســندة الى  بعنــوان   2020 المنجــزة خــلال ســنة  بلغــت الإســتخلاصات 
المؤسســات العموميــة مــا قيمتــه 94 مليككون دينككار )الأصــل: 85.7 م د – الفوائــد : 8.3 م د( 
مقابــل 176.5 مليــون دينــار )الأصــل :  158.3م د – الفوائــد :  18.2م د( خــلال ســنة  2019  
و يعــود هــذا  التراجــع الى تأثــر جائحــة كورونــا عــلى الســر العــادي للمؤسســات العموميــة 
و عــدم قدرتهــا عــلى الوفــاء بإلتزاماتهــا تجــاه الدولــة. أمــا الاســتخلاصات المنجــزة في ســنة 
2018 فكانــت في حــدود  156.97 مليــون دينــار )الأصــل : 137.99م د – الفوائــد : 18.98م د( .

كمــا بلغــت الاســتخلاصات خــلال الســتة أشهــر الاولى مــن ســنة 2021 مــا قــدره 
64.5 مليــون دينــار ويتوقــع أن يبلــغ حجــم الاســتخلاصات خــلال الفــترة المتبقيــة مــن 

ســنة 2021 مــا يقــارب 72 مليــون دينــار.

المؤسسات العمومية الاكثر مديونية:
ــة ارتفاعــا بنســبة 18 %  ــدات القــروض المســندة إلى المؤسســات العمومي ــت متخل   سجل
ــدود 808.4 م د في ســنة  ــت في ح ــد أن كان ــة ســنة 2020  بع ــد نهاي ــغ 957.7 م د عن لتبل
ــي  ــنة 2018  ال ــة بس ــنة 2019  مقارن ــة س ــد نهاي ــا 4% عن ــبة تطوره ــت نس 2019 و كان
كانــت المتخلــدات تقــدر بـــ 818.5 م د و يرجــع هــذا الارتفــاع الى  توقــف الشركــة التونســية 
ــوزع هــذه  ــة مــن ســنة 2020 و تت ــة بداي ــاء و الغــاز عــن تســديد ديونهــا تجــاه الدول للكهرب

ــدات حســب كل صنــف كالتــالي: المتخل
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كمــا سجلــت المتخلــدات خــلال الســتة أشهــر مــن ســنة 2021 ارتفاعــا لتصبــح 1005.4 م د 
ويعــود ذلــك الى الوضعيــة الماليــة الحرجــة للمؤسســات العموميــة.

وتمثــل المؤسســات التاليــة أهم الدائنــن الذيــن تعلقــت بذمتهــم متخلــدات بعنــوان مختلــف 
أصنــاف تمويــلات المؤسســات العموميــة.

مجموع 
المتخلدات  )م د(

المتخلدات الى موفى جوان 2021 )م د(

قروض صندوق إعادة المؤسسة
هيكلة المؤسسات 

العمومية

قروض العنوان 
الثاني 

القروض 
المعاد 
جدولتها

قروض 
الخزينة

القروض 
الخارجية المعاد 

إقراضها

244,4 0 0 0 0 244,4 شركة نقل تونس

84,8 0 0 0 0 84,8 الشركة المغاربية لصناعة 
المحركات الحرارية

57,9 0 0 0 0 57,9 الديوان الوطني للتطهير

59,5 9,9 8,3 41,3 الفولاذ

99 99 الشركة االتونسية للكهرباء و الغاز

51,3 0 0 51,3 0 0 الديوان الوطني للزيت

51,2 0 0 0 0 51,2 بنك تمويل المؤسسات الصغرى و 
المتوسطة

648,1 9,9 0 59,6 41,3 537,3 المجموع

357,3 21,1 71,4 71 172,6 21,2 مؤسسات أخرى

1005,4 31 71,4 130,6 213,9 558,5 المجموع العام 
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بالنســبة للمؤسســات العموميــة الــي سجلــت محفظتهــا متخلــدات بعنــوان القــروض 
ــن القــروض  ــة ب ــة المعــاد إقراضهــا فتجــدر الإشــارة في هــذا الصــدد إلى التفرق الخارجي
ــة  ــة تحمــل خدم ــولى الدول ــي تت ــة و ال ــة للدول ــة تحتي ــي تمــول مشــاريع بني ــة ال الخارجي
ديونهــا )الأصــل و الفائــدة( و بــن مشــاريع المؤسســات العموميــة و الــي تتحمــل هــذه 
الأخــرة نفقاتهــا في جزئهــا المتعلــق بالمعــدات و التجهــيزات و المنقــولات حيــث تتــولى الدولــة 
تســديد المقــرض مبــاشرة في أصــل الديــن و فوائــده ثم تعــود عــلى المؤسســة المنتفعــة 

ــرض. ــة الق ــة لخدم ــي دفعتهــا الدول ــغ ال ــن المبال ــزء م ــرض لاســترجاع كل أو ج بالق

ويعــود العمــل بهــذه الصيغــة نظــرا لعــدم قــدرة معظــم هــذه المؤسســات عــلى الحصــول 
ــة نظــرا لأن الوضعيــة الماليــة لهــذه  عــل قــروض خارجيــة بصفــة مبــاشرة أو بضــمان الدول

المؤسســات تعــرف بدورهــا عجــزا في مواردهــا.

  فقــد ارتفعــت متخلــدات المؤسســات العموميــة المنتفعــة بإعــادة إقــراض القــروض الخارجية 
مــن ســنة 2018 حيــث كانــت في حــدود 382.5 م د لتبلــغ ســنة 2019 مــا قــدره 403.1 م د 
ــة  ــل حــوالي 55 % مــن جمل ــه 527.7 م د  تمث ــة ســنة 2020 مــا قيمت ــد نهاي وأصبحــت عن
متخلــدات القــروض الممنوحــة إلى المؤسســات العموميــة و مــرد ذلــك أن هــذه القــروض 
بالعملــة الأجنبيــة و تأثرهــا بالتدهــور المتواصــل للدينــار مقابــل العمــلات الأجنبيــة، و كذلــك 
وضعيــة بعــض المؤسســات الــي تشــكو مــن عجــز هيكلــي عــلى غــرار شركــة نقــل تونــس 
ــذ 2011 رغم الارتفــاع المتواصــل في  ــار عــدم الترفيــع في أســعار النقــل  للعمــوم من باعتب
كلفــة النقــل ) أســعار الوقــود؛ قطــع الغيــار؛ الأجــور...( و بلغــت متخلداتهــا تجــاه الدولــة عنــد 
نهايــة 2020 مــا قــدره 234.5 م د أي حــوالي 44 % مــن جملــة  متخلــدات القــروض المعــاد 

إقراضهــا.

أمــا بالنســبة لمتخلــدات القــروض الممنوحــة عــلى مــوارد صناديــق الخزينــة )صنــدوق إعــادة 
ــلاث ســنوات مــن  ــت مســتقرة خــلال الث ــة( بقي هيكلــة المؤسســات ذات المســاهمات العمومي
2018 الى 2020 في حــدود 31 مليــون دينــار و يعــود ذلــك الى ان هــذا الصنــف مــن 
ــل  ــة و تمث ــادة هيكل ــة آو إع ــة تصفي ــي في حال ــة ال ــات العمومي ــح للمؤسس ــروض يمن الق

ــة. ــة للمؤسســات العمومي ــروض الممنوح ــدات الق ــن مجمــوع متخل حــوالي 3 % م

في ما يتعلق بمتخلدات القروض الممنوحة من موارد الخزينة:

تمنــح قككروض الخزينككة أساســا للمؤسســات الــي تشــكو عجــزا مؤقتــا في الســيولة النــاتج 
أساســا عــن عــدم تزامــن  التدفقــات الماليــة بــن المــوارد و الأعبــاء إلا أن بعــض المؤسســات 
ــل العجــز الهيكلــي في موازنتهــا نظــرا  ــة تلجــأ لهــذا الصنــف مــن القــروض لتموي العمومي
لعــدم قدرتهــا عــلى تعبئــة مواردهــا مــن القطــاع البنــي وتعتــر الشركككة الوطنيككة لعجككين 
الحلفككاء و الككورق مــن أهم المؤسســات الــى تعلقــت بذمتهــا متخلــدات بعنــوان قــروض 
الخزينــة حيــث بلغــت ســنة 2018 مــا قيمتــه 156.9 م د مــن جملــة 208 م د أي بنســبة 75 % 
وتعــرف الشركــة عجــزا هيكليــا نتيجــة السياســة المتبعــة في تحديــد ســعر الــورق مــع إرتفــاع 
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ــاع مديونيتهــا تجــاه  ــة للشركــة و ارتف ــة المالي ــر ســلبا عــلى الوضعي ــاج ممــا أث ــة الإنت تكلف
القطــاع البنــي و كذلــك عــدم تنفيــذ خطــة إصلاحيــة لإنقــاذ المؤسســة ممــا اضطــر الخزينــة 
العامــة لضــخ قــروض خزينــة ســنويا بحــوالي 30.0 م د للمحافظــة عــلى اســتمرار الشركــة و 
المحافظــة عــلى اليــد العاملــة نظــرا لــدور الشركــة في النســيج المجتمــي لمنطقــة القريــن 
و تأمــن العــودة المدرســية و قــد تمــت خــلال ســتة 2020 إعككادة جدولككة متخلداتهككا  قصــد 

التخفبــف مــن أعبائهــا الماليــة.

ــد شهــدت  ــة فق ــة الدول ــاني لميزاني ــوان الث ــن العن ــة م ــروض الممنوح ــدات الق ــا متخل و أم
إرتفاعــا طفيفــا مــن ســنة 2018 حيــث كانــت تقــدر بـــ 71.4 م د ثم في ســنة 2019 بلغــت 
74.1 م د  لتصبــح ســنة 2020 مــا قيمتــه 75.8 م د و يفــسر التطــور الطفيــف إلى أن 
خــلال الســنوات الأخــرة تم منــح قــروض بمبالــغ طفيفــة لتغطيــة نفقــات تســير و دراســة 
أشــغال اســتصلاح بعــض المشــاريع مثــل إســتصلاح بحــرة تونــس الجنوبيــة  و اســتصلاح 
الســواحل الشماليــة لمدينــة صفاقــس و ســبخة بــن غياضــة بالمهديــة أمــا اســتقرار المتخلــدات 
نــاتج عــن ارتباطــه بمــوارد بيــع الأراضي الــي تقــوم هــذه الــشركات بإســتصلاحها  وتمثــل 

ــة. ــدات القــروض الممنوحــة للمؤسســات العمومي حــوالي 8.5 % مــن مجمــوع متخل

وبالنســبة للقــروض المعــاد جدولتهــا فهــي الوســيلة الــي تلجــأ إليهــا الدولــة لمعالجــة وضعية 
ــي  ــئ مديونيتهــا إلا أن المؤسســات ال ــف عب ــة لتخفي ــدات بعــض المؤسســات العمومي متخل
ــدات  ــت متخل ــث بقي ــة حي ــتزام بإعــادة الجدول تعــاني مــن عجــز هيكلــي لم تتمكــن مــن الال
ــنة 2019  ــدر بـــ 97.1 م د و في س ــنة 2018 تق ــت س ــتقرة فكان ــبه مس ــة ش ــادة الجدول إع
ــراكم  ــك الى ت ــا ســنة 2020 أصبحــت 123.8م د  ويرجــع ذل إنخفضــت الى 92.2 م د  أم
ــة ســنة  ــة المضمون ــون البنكي ــة الدي ــوان إعــادة جدول ــوان الوطــي للزيــت بعن ــدات الدي متخل
2002 والبالغــة 75,2 م د حيــث بلغــت الاقســاط الــي حــل أجلهــا الى ســنة 2020 مــا قــدره 
51.4 م د أي مــا يقــارب 41 % مــن جملــة المتخلــدات بهــذا العنــوان، وكذلــك متخلــدات ديــوان 

ــة البالغــة ســنة 2020 حــوالي 23.2 م د. الاراضي الدولي

الديون التي لم يحل أجلها
 شهــدت ديــون المؤسســات العموميــة الــي لم يحــل أجــل ســدادها ارتفاعــا خــلال ســنة 2020 
لتصبــح مــا قيمتــه 2333.9 م د مقارنــة بســنة 2019 حيــث كانــت في حــدود: 1809.2 م د ويعــود 
ــون  ــن 125 م د في قان ــة م ــروض الخزين ــع في الاعتمــادات المخصصــة لق ــك الى الترفي ذل

الماليــة الاصلى لســنة 2020 الى 550 م د في قانــون الماليــة التكميــي لســنة 2020.

تمثــل أقســاط القــروض الخارجيــة المعــاد إقراضهــا مــا قــدره 71 % مــن مجمــوع الديــون 
 الي لم يحل أجل سدادها حيث بلغت في سنة 2018: 1655.5 م د و في سنة 2019 بنسبة

 78 % بمبلــغ 1410.8 م د أمــا ســنة 2020 أصبحــت تمثــل 60 % بمبلــغ  1386.7 م د 
ويفــسر إنخفــاض الديــون الــي لم يحــلّ أجلهــا بعنــوان القــروض الخارجيــة المعــاد إقراضهــا 
بارتفــاع القــروض المســندة بعنــوان قــروض الخزينــة مقابــل عــدم  إســناد قــروض خارجيــة 

معــاد إقراضهــا خــلال الســنوات الماضيــة. 



51

وترجع أهم الديون الي لم يحل أجلها بهذا العنوان الى المؤسسات التالية:

%2020%2019%2018المؤسسة

22,7 %25,9529,1 %20,4467,7 %421الشركة التونسة للكهرباء و الغاز

12,4 %16,5288,9 %16,5299,3 %340,4شركة نقل تونس

الشركة الوطنية للورق و عجين 
9,9 %00230,4الحلفاء

%264,211,3%297,816,5%281,913,7الديوان الوطني للتطهير 

7,8 %10181,3, %9,1185,42 %188,3البنك التونسي للتضامن 

7,0 %00163,4شركة تونس للطرقات السيارة

%1657,371,0%1250,269,1%1231,659,7المجموع

29,0 %30,9676,6 %40,3559 %832,3باقي المؤسسات

100 %1002333,9 %1001809,2 %2063,9المجموع العام

و يبــن الــرسم البيــاني التــالي حجــم هــذه الديــون الــي لم يحــل أجلهــا و تطورهــا خــلال 
الثــلاث ســنوات الأخــرة  حســب كل صنــف: 





القسم الثالث: 
الدين المضمون
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	 ــة ــر الإداري ــة غ ــات العمومي ــة والمؤسس ــآت العمومي ــدة المنش ــة لفائ ــان الدول ــح ضم يمن
بعنــوان تمويــل مشــاريع تنمويــة تنــدرج ضمــن اســتراتيجيات الدولــة المرسمــة بمخططــات 
التنميــة. ويمكّــن هــذا الضــمان مــن الحصــول عــلى التمويــلات بــشروط ماليــة تفاضليــة. 

ويقصــد بضــمان الدولــة بــأن تحــل الدولــة محــل المديــن الأصــي أي المنشــأة أو المؤسســة 
العموميــة المقترضــة في جميــع التزاماتهــا الماليــة والتعاقديــة. وبالتــالي في صــورة إخــلال 
المقــترض بتعهداتــه )الكليــة أو الجزئيــة( تجــاه المقــرض، تلــتزم الدولــة بالإيفاء بجميــع تعهداته 

وخــلاص المبالــغ المتخلــدة بذمتــه. 

ويضبــط قانــون الماليــة لــل ســنة المبلــغ الأقــى المرخــص فيــه لوزيــر الماليــة لمنــح ضمــان 
الدولــة لإبــرام قــروض أو إصــدار صكــوك إســلامية وفقــا للتشريــع الجــاري بــه العمــل.

	:وينقسم ضمان الدولة إلى نوعن من الضمان

	 ضمككان خككارجي: يســند هــذا الضــمان لفائــدة ممولن أجانــب ) مؤسســات مالية دولية 
 مثل البنك الدولي والبنك الأوروبي للاســتثمار وبنوك تجارية على غرار »ســيي بنك« 

و »ناتاكسيس«( وذلك بعنوان تمويل مشاريع تنموية واستثمارية.

يعـرض هـذا النـوع مـن الضـمان عـلى المصادقـة القانونيـة نظـرا لمـا تتطلبـه اتفاقيـات 
التمويـل والضـمان مـن تعهـدات تعاقديـة ملزمة للدولة تتجـاوز الإطار القانـوني العادي. 
وفي صـورة إخـلال المقـترض بالتزاماتـه الماليـة تجاه الممول الأجنبي، يـم تفعيل ضمان 

الدولـة بصفـة آلية.

	ضمككان داخككلي: يســند هــذا الضــمان لفائــدة البنــوك المحليــة بعنــوان تمويــل مشــاريع 
واســتثمارات لفائــدة المؤسســات العموميــة، وبصفــة اســتثنائية يــم إســناده لتمويــل 

عجــز ســيولة لبعــض المؤسســات الــي تشهــد صعوبــات ماليــة.

وفي صـورة إخـلال المقـترض بالتزاماتـه الماليـة تجـاه الممول، لا يم تفعيـل ضمان الدولة 
إلّا بعـد اسـتكمال جميـع مراحل التتبعـات القضائية ضد المدين.

1. الضمانات الممنوحة من قبل الدولة
يســند ضمــان الدولــة حســب طلبــات المؤسســات العموميــة لتمويــل مشــاريعها. 
ويضبــط قانــون الماليــة مــن كل ســنة المبلــغ الأقــى لمنــح ضمــان الدولــة )قــدر هــذا 
المبلــغ بـــ3000 مليــون دينــار خــلال ســنوات 2016 و2017 و2018 وبـــ 4790 مليــون دينــار 

ــنة 2019(.  ــبة لس بالنس

ــة  ــون المالي ــة، تم ضمــن قان ــلى ضمــان الدول ــدة للحصــول ع ــات المتزاي ــرا للطلب ونظ
لســنة 2020 الترفيــع في المبلــغ الأقــى المرخــص فيــه لمنــح ضمــان الدولــة إلى حــدود 
ــة التعديــي  ــون المالي ــه مجــددا ضمــن قان ــع في ــار. وقــد تم الترفي ــون دين 5000 ملي

ــار.  ــون دين لســنة 2020 إلى حــدود 7000 ملي
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تم ضبــط هــذا المبلــغ بالنســبة لســنة 2021 بـــ7000 مليــون دينــار. وقــد تم إلى حــدود موفى 
شهــر جــوان 2021 منــح ضمــان الدولــة بمبلــغ جمــي قــدره 1072,8 مليــون دينار.

ويــوضح الجــدول المــوالي تطــور منــح ضمــان الدولــة للفــترة الممتــدة مــن ســنة 2016 إلى 
جــوان 2021:

الوحدة: مليون دينار

جوان 201620172018201920202021السنة
300030003000479070007000المبلغ المرخص بقانون المالية

2362,22659,22592,745894603,41072,8منح ضمان الدولة
877,31818,2734,92198,71730,61068,0قروض خارجية
1484,9841,01857,82390,32872,84,8قروض داخلية

        

ــة بالســنوات  ــذ ســنة 2016 مقارن ــاع متواصــل من ــة في ارتف ــح ضمــان الدول ــر من ويعت
الســابقة وذلــك نظــرا لـــــ:

	 الإســكان بنــك  و  الفــلاحي  الوطــي  )البنــك  العموميــة  للبنــوك  المتزايــدة   الطلبــات 
ــق  ــع التدقي ــات مجام ــوان تجســم توصي ــة بعن ــك( لضــمان الدول ــة التونســية للبن و الشرك
المكلفــة بالتدقيــق الشــامل لحســابات هــذه البنــوك خاصــة المتعلقــة بالتعهــدات الماليــة لبعــض 

المنشــآت والمؤسســات العموميــة تجــاه البنــوك المعنيــة والــي تواجــه صعوبــات ماليــة.

وفيمــا يــي جــدول يبــن المبالــغ المضمونــة بعنــوان الضمانــات المدرجــة في إطــار عمليــات 
التدقيــق الشــامل للبنــوك العموميــة خــلال الســنوات الأخــرة:
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الوحدة: مليون دينار

201620172018201920202021السنة
66,866,273,273,2-57,9الشركة التونسية للبنك

145,211,1156,7149,6166,8166,8بنك الإسكان

868,61141,51570,81575,6-1186,9البنك الوطي الفلاحي

1390,011,11092,11357,71810,81815,6المجموع

ــار  ــون دين ــدود 4,8 ملي ــد إلّا في ح ــان جدي ــدار ضم ــم إص ــنة 2021، لم ي ــبة لس بالنس
لفائــدة البنــك الوطــي الفــلاحي. وقــد تم التمديــد في الضمانــات الممنوحــة ســنة 2020 في 

ــغ المصــدرة ســابقا.  حــدود نفــس المبال

رغم أهميككة وحجككم مبالككغ الضككان الممنوحككة لفائككدة البنككوك العموميككة في إطككار هككذه 
العمليككة، فككإن هككذه الضانككات ليككس لهككا تأثككير عككى الحجككم الفعككلي للديككن باعتبككار أن 
إمكانيككة تفعيلككه غككير واردة خاصككة وأن هككذه الضانككات تسككند لمككدة سككنة بعنككوان تعهككدات 

السككنة المنقضيككة.

	 ضمــان الدولــة لفائــدة البنــك المركزي التوني بعنوان تعهــدات البنك الفرني التوني 
ــدد 35 لســنة 2016  ــون ع ــن القان ــرة 2( م ــك تجســيما لأحــكام الفصــل 19 )الفق و ذل

ــزي التونــي. ــك المرك ــط النظــام الأســاسي للبن ــق بضب المتعل

فيما يي جدول يبن المبالغ المضمونة بعنوان تعهدات البنك الفرني التوني:

الوحدة: مليون دينار

2017201820192020

201221258291.7المبلغ المضمون

نظــرا لعــدم البــت النهــائي في وضعيــة البنــك الفرنــي التونــي مــن قبــل لجنــة الإنقــاذ 
ــة  ــة لمواصل ــة الملح ــك للحاج ــك وذل ــذا البن ــة له ــح ضمــان الدول ــف، تواصــل من ــة بالمل المكلف

نشــاطه. 

2. حجم الدين المضمون:
شهــد حجــم الديــن المضمــون خــلال الســنوات الأخــرة تطــورا ملحوظــا نظــرا لتدخــل الدولة 
لمســاندة المنشــآت العموميــة والمؤسســات العموميــة للحصــول عــلى قــروض بضــمان الدولــة 
ــع قيمــة  ــة، ولتراج ــن ناحي ــة م ــا المالي لإنجــاز مشــاريعها الاســتثمارية وتحســن وضعياته
ــة أخــرى. هــذا وقــد ارتفــع الحجــم الإجمــالي  ــة مــن ناحي ــل العمــلات الأجنبي ــار مقاب الدين
ــن  ــف حجــم الدي ــي حــن تضاع ــترة 2016-2020 بنســبة 52,7 %: ف ــون للف ــن المضم للدي
الداخــي المضمــون خــلال 5 ســنوات، ارتفــع حجــم الديــن الخــارجي المضمــون بـــ42,6 % 

بالنســبة لنفــس الفــترة.
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ــع  ــترة 2016-2020 م ــون خــلال الف ــن المضم ــوالي تطــور حجــم الدي يلخــص الجــدول الم
تقديــرات السداســية الأولى لســنة 2021.

الوحدة: مليون دينار

تقديرات20162017201820192020حجم الدين المضمون
 جوان 2021

9261,911302,813719,212714,513213,512562,8الخارجي

75,8 %76,8 %76,1 %82,1 %82,7 %82,2 %% من الدين الجملي المضمون

2007,62369,02994,23987,53994,64000,0الداخي 

24,2 %23,2 %23,9 %17,9 %17,3 %17,8 %% من الدين الجملي المضمون

11269,513671,816713,416702,017208,116562,8المجموع

13,60 %14,70 %13,62 %14,83 %13,40 %11,83 %النسبة من الناتج المحي الإجمالي

1.2. حجم الدين الخارجي المضمون:

قــدر حجــم الديــن الخــارجي المضمــون بـــ 13719,2 مليــون دينــار ســنة 2018 
وبــــ 12714,5 مليــون دينــار ســنة 2019 مسجــلا تراجعــا بنســبة 7,3 % وذلــك بفضــل 
ــنة  ــلال س ــة خ ــلات العالمي ــل العم ــة مقاب ــة المحلي ــرف للعمل ــعر ال ــن النســبي لس التحس
ــا  ــون ارتفاع ــن الخــارجي المضم ــد شهــد حجــم الدي ــا بالنســبة لســنة 2020، فق 2019. أم
بنســبة 3,9 % ليبلــغ 13213,5 مليــون دينــار بســبب تدهــور ســعر صرف الدينــار التونــي 

خــلال الســنة.

ــاون  ــن في إطــار التع ــن الخــارجي المضمــون للفــترة 2018-2020 بــن ممول ــوزع الدي يت
ــه الــرسم البيــاني التــالي: الثنــائي والتعــاون المتعــدد الأطــراف كمــا يبين
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65,0% 35,0%

2020

63,7% 36,3%

2019

65,6% 34,4%

2018

وبالتــالي، حافــظ حجــم الديــن الخــارجي عــلى التوزيــع الآتي: ثلثــن مــن المؤسســات الماليــة 
الدوليــة في إطــار التعــاون المتعــدد الأطــراف وثلــث في إطــار التعــاون الثنــائي.

ــرض  ــر مق ــلى مرتبتهــا كأك ــان ســنة 2020 ع ــائي، حافظــت الياب ــاون الثن بالنســبة للتع
ــن  ــن حجــم الدي ــن في حــدود 29,6 % م ــة بحجــم دي ــة بضــمان الدول للمؤسســات العمومي
ــائي. وعــلى غــرار الســنوات الســابقة، اســتقرت  ــاون الثن الخــارجي المضمــون ضمــن التع
إســبانيا في المرتبــة الثانيــة رغم تراجــع حجمهــا مــن 24,6 % ســنة 2018 إلى 22,6 % ســنة 

2020 تليهــا كل مــن فرنســا بــــــ18,5 % ثم المملكــة المتحــدة بــــــ14,9 %.

 بالنسبة للتعاون المتعدد الأطراف، يواصل البنك الأوروبي للاستثمار الانفراد بالمرتبة الأولى 
 مــن حجــم الديــن الخــارجي المضمــون ضمــن التعــاون المتعدد الأطــراف وذلك بنســبة 44,4 % 
ــة بحــوالي  ــك الإســلامي للتنمي ــه البن ــنة 2018(، يلي ــه )48,9 % س ــنة 2020 رغم تراجع س
الخمــس )ارتفــع مــن %17,1 إلى 18,3 % بــن ســني 2018-2020( ثم الصنــدوق العــربي 

للإنمــاء الاقتصــادي والاجتمــاعي بــــــ11,4 %.
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ــة والصناعــة ســنة 2020 عــلى أكــر مــن نصــف حجــم  ــا، يســتحوذ قطــاع الطاق قطاعي
الديــن الخــارجي المضمــون بنســبة 56,5 %، حيــث يمثــل حجــم القــروض الخارجيــة للشركــة 
ــون. ثم  ــن الخــارجي المضم ــم الإجمــالي للدي ــن الحج ــاز 52 % م ــاء والغ التونســية للكهرب
يمثــل القطــاع المــالي نســبة 12,6 % ثم قطــاع التجهــيز بنســبة 12,1 % مــن حجــم الديــن 
ــن يشهــد  ــنة 2018. في ح ــذ س ــتقرار من ــران في اس ــذان يعت ــون، والل الخــارجي المضم

ــن 10,7 % إلى 9,2 %. ــن ســني 2018 و2020 ليمــر م ــا ب ــل تراجع حجــم قطــاع النق

ــون  ــارجي المضم ــن الخ ــم الدي ــاعي لحج ــع القط ــالي التوزي ــاني الت ــرسم البي ــوضح ال ي
.2020-2018 للفــترة 
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ــة  ــرا لأهمي ــون نظ ــن الخــارجي المضم ــلى حجــم الدي ــلات، يهيمــن الأورو ع حســب العم
العلاقــات الاقتصاديــة للبــلاد التونســية مــع الاتحــاد الأوروبي، إذ يقــدر ســنة 2020 بنســبة 
69,8 % مــن الحجــم الإجمــالي للديــن المضمــون، مسجــلا تراجعــا مقارنــة بســنة 2018 حــن 
بلــغ 75 %. في المقابــل، سجــل كل مــن الديــن المضمــون بالــدولار الأمريــي واليــان اليابــاني 

ارتفاعــا ليصبحــا يمثــلان عــلى التــوالي 12,8 % و10,4 % ســنة 2020.

2020

6,9%
10,4%

12,8%

69,9%

0,1%

20182019

8%
10,3%

9,9%

  %
71,6

0,2%

6,3%
8,4%

10%

75%

0,3%
الاورو

اليان الياباني

عملات أخرى

الدولار الامريكي

الدينار الكويتي

 2.2. حجم الدين الداخلي المضمون:

تطــور حجــم الديــن الداخــي المضمــون بــن ســني 2018 و2019 بنســبة 33,2 % لرتفــع 
مــن مبلــغ 2994,2 مليــون دينــار إلى 3987,5 مليــون دينــار. ويرجــع هــذا التطــور بالأســاس 
إلى الضمانــات المدرجــة في إطــار عمليــات التدقيــق الشــامل للبنــوك العموميــة والــي ارتفعت 
مــن 1092,1 مليــون دينــار ســنة 2017 إلى 1810,8 مليــون دينــار ســنة 2019، إضافــة إلى 
الديــون المضمونــة الجديــدة للشركــة التونســية لصناعــات التكريــر وشركــة الخطــوط التونســية 
وفروعهــا. أمــا بــن ســني 2019 و2020، فقــد شهــد حجــم الديــن الداخــي المضمــون 
اســتقرارا في حــدود 3994,6 مليــون دينــار وذلــك خاصــة بفضــل انتفــاع المؤسســات 
والمنشــآت العموميــة بالإجــراءات والآليــات الــي اتخذهــا كل مــن البنــك المركــزي التونــي 
ــل ســداد  ــا تأجي ــن أهمه ــي م ــا وال ــات جائحــة كورون ــة التونســية لمجابهــة تداعي والحكوم

أقســاط الديــون الــي يحــل أجلهــا في الفــترة الممتــدة بــن مــارس وديسمــر 2020.

يتســم الديــن الداخــي المضمــون بهيمنــة البنــوك العموميــة عــلى حــوالي ثلــي حجــم هــذا 
الديــن رغم تراجعهــا في الســنوات الأخــرة مقابــل ارتفــاع حجــم الديــن المضمــون للبنــوك 
الخاصــة والــي ارتفعــت مــن 22 % ســنة 2018 إلى 27 % ســنة 2020. أمــا بالنســبة للبنــك 
المركــزي التونــي فيبلــغ حجــم دينــه المضمــون 7,3 % ســنة 2020 والــذي يتعلــق بتغطيــة 

تعهــدات البنــك الفرنــي التونــي تجاهــه.
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201820192020

بنوك خاصةالبنك المركزي التونسيبنوك عمومية

22%

8,6%

69,4%

27,9%

7,3%

64,8%27,0%

7,3%

65,7%

ــع القطــاعي، يتصــدر قطــاع الفلاحــة والتجــارة عــلى أكــر مــن خمــي  بالنســبة للتوزي
حجــم الديــن الداخــي المضمــون بالنســبة للفــترة 2018-2020. ويعــود هــذا أساســا لعمليــات 

ضمــان تعهــدات ديــوان الحبــوب لــدى البنــك الوطــي الفــلاحي. 

ــاع  ــر في ارتف ــل بنســبة 20,3 % ســنة 2020 ويعت ــاع النق ــة قط ــة الثاني ــرز في المرتب ي
تدريجــي مقارنــة بســنة 2018 حــن قــدر بـــ 18,2 %، يرجــع هــذا الارتفاع خاصــة إلى الديون 
ــل تونــس. أمــا قطــاع  ــل مــن شركــة الخطــوط التونســية وشركــة نق ــدة ل ــة الجدي المضمون
الطاقــة والصناعــة فقــد شهــد تراجعــا إلى المرتبــة الثالثــة بنســبة 19 % ســنة 2020، ومــن 
بــن أكــر المقترضــن في هــذا القطــاع نجــد الشركــة التونســية للكهربــاء والغــاز والشركــة 

التونســية لصناعــات التكريــر.

يوضح الرسم البياني التالي التوزيع القطاعي لحجم الدين الداخي المضمون:
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حســب العمــلات، يمثــل الديــن الداخــي المضمــون بالدينــار التونــي النســبة الأكــر مــن 
ــن الداخــي رغم تراجعــه خــلال الفــترة 2018-2020 ليمــر مــن 95,8 % إلى 90,1 %.  الدي
في المقابــل، ارتفــع حجــم الديــن الداخــي المضمــون بالعمــلات العالميــة نتيجــة وفــرة الســيولة 

الأجنبيــة بالأســواق المحليــة خــلال ســني 2019 و2020، ليقفــز مــن 4,2 % إلى 9,9 %.

2020

الدولار الامريكيالاوروالدينار التونسي

8,5%

90,1%

1,3

20182019

95,8%

1,6% 2,6%

10,6%

86,2%

3,2%

3. تفعيل ضمان الدولة:
القروض الخارجية المضمونة:  .1.3

بالنســبة للقــروض الخارجيــة، لم تسجــل حــالات إخــلال أو تأخــر في التســديد مــن قبــل 
المؤسســات المنتفعــة بضــمان الدولــة قبــل ســنة 2017، إلّا أنــه بدايــة مــن ســنة 2018 ظهــرت 
عــدة صعوبــات عــلى مســتوى قــدرة هذه المؤسســات على تســديد أقســاط قروضهــا الخارجية 

في الآجــال.

وقــد حرصــت مصــالح وزارة الماليــة عــلى دعــوة المنشــآت والمؤسســات العموميــة المذكــورة 
ــة  ــر ســلبا عــلى علاق ــادي أي تقصــر مــن شــأنه أن يؤث عــلى احــترام آجــال التســديد لتف

ــة التونســية ومؤسســاتها العموميــة بمقرضيهــا الأجانــب. الدول

  وفعليا، تدخلت الدولة في عديد المناسبات لمساندة هذه المؤسسات على تسديد هذه الأقساط 
في الآجال، وذلك إما بمنحها قروض خزينة أو تسبقات من الخزينة:

y  الشركة الوطنية لاستغلال وتوزيع المياه: انتفعت في نهاية سنة 2018 بقرض خزينة بقيمة  
ــك الأوروبي للاســتثمار. وارتفعــت  ــرض البن ــار قصــد تســديد قســط ق ــون دين 10 ملي
وتــرة تدخــل الدولــة خــلال ســنة 2019 لمســاندة هــذه الشركــة عــلى الوفــاء بالتزاماتهــا 
الخارجيــة عــن طريــق 3 قــروض خزينــة بمبلــغ جمــي قــدره 50 مليــون دينــار بهــدف 
تســديد أقســاط قــروض خارجيــة أخــرى. أمــا خــلال ســنة 2020، فتحصلــت الشركــة 

عــلى قــرض خزينــة بمبلــغ 6 مليــون دينــار. 

y  ــات عــلى مســتوى تســديد ــات الســيارة: تواجــه الشركــة صعوب ــس الطرق  شركــة تون
ــن ســنة  ــة م ــن السداســية الثاني ــة م ــال بداي ــة في الآج ــة المضمون ــروض الخارجي الق
2018 نتيجــة اختــلال توازناتهــا الماليــة بســبب تراجــع قيمــة الدينــار مقابــل العمــلات 
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الأجنبيــة وعــدم تطبيــق الاتفاقيــات الخاصــة بالترفيــع في معالــم المــرور وتأخــر 
ــت  ــك تحصل ــيز الاســتغلال. ولذل ــا ح ــرمج دخوله ــات الســيارة الم ــرادات الطرق إي
الشركــة في نهايــة ســنة 2018 عــلى تســبقة مــن الخزينــة بمبلــغ 30 مليــون دينــار، 
إضافــة إلى مبلــغ 40 مليــون دينــار خــلال السداســية الأولى مــن ســنة 2019 لتســديد 
ــة تأخــرا في تســديد بعــض أقســاط  ــت الشرك ــد سجل ــة. وق ــروض خارجي أقســاط ق
القــروض الخارجيــة خــلال السداســية الأولى لســنة 2020. ولذلــك، تم منحهــا تســبقات 
مــن الخزينــة بمبلــغ 163,4 مليــون دينــار عنــد آجــال اســتحقاق القــروض تمــت تســويتها 
ــة  ــون المالي ــة في مــوفى الســنة بعــد صــدور قان مــن خــلال تحويلهــا إلى قــرض خزين
التعديــي. كمــا تحصلــت شركــة تونــس الطرقــات الســيارة في شهــر فيفــري 2021 على 
قــرض خزينــة بقيمــة 28,9 مليــون دينــار لتســديد أقســاط قــروض خارجيــة مضمونــة. 

y  شركــة الخطــوط التونســية: لتســديد أقســاط قــروض خارجيــة مضمونــة خــلال ســنة 
2020، تحصلــت الشركــة عــلى قــروض خزينــة بمبلــغ جمــي قــدره 35,3 مليــون دينــار. 
أمــا بالنســبة للســداسي الأول مــن ســنة 2021، فــإن قــروض الخزينــة الممنوحــة تبلــغ 

41,2 مليــون دينــار.

y  الشركــة الوطنيــة للســكك الحديديــة التونســية: لتســديد قســط قــرض مضمــون مــرم 
لــدى البنــوك المحليــة، تحصلــت الشركــة خــلال الســداسي الأول مــن ســنة 2021 عــلى 

قــرض خزينــة بمبلــغ 10,3 مليــون دينــار.

القروض الداخلية المضمونة:  .2.3
فيمـا يخـص القـروض الداخليـة، لا يـم تفعيل ضمان الدولة بصفة آليـة. وبالتالي لا يم الالتجاء 
لتفعيـل الضـمان إلّا في إطـار قوانـن ماليـة )تطبيـق الفصـل 24 مـن قانـون المالية لسـنة 1999( 

أو تطبيقـا لقـرارات جلسـات عمـل وزاريـة )على غـرار قروض الديـوان الوطي للزيت(.

وتتوزع مبالغ تفعيل ضمان الدولة خلال الفترة 2016 - جوان 2021 كما يي:

الوحدة: مليون دينار

جوان 201620172018201920202021السنة

93,910,57,58,47,33,3مبلغ تفعيل ضمان الدولة

بالنسبة لسنة 2020، تم تفعيل ضمان الدولة كالتالي:

· الديوان الوطي للزيت                    : 6,960 مليون دينار.	

· الفصل 24 من قانون المالية لسنة 1999: 0,277 مليون دينار. 	

أما بالنسبة للسداسية الأولى لسنة 2021، فيتوزع مبلغ تفعيل ضمان الدولة كالتالي:

· الديوان الوطي للزيت : 3,238 مليون دينار.	

· الفصل 24 من قانون المالية لسنة 1999: 21 ألف دينار.	



65

وقصـد تفـادي تفعيـل ضمـان الدولـة الخـارجي أو الداخي، يقـترح إيجاد الحلـول والإصلاحات 
الكفيلـة لإعـادة التوازنـات الماليـة للـشركات العمومية وذلـك من خلال:

· إعـادة هيكلـة المؤسسـات العموميـة الـي تواجـه صعوبات ماليـة وذلك مثلا من خـلال الترفيع 	
في رأس المـال واسـتخلاص مسـتحقات )منـح ومقابـل الخدمـات المسـداة( هـذه المؤسسـات 

تجـاه الدولة. 

· إقـرار الترفيـع التدريجـي والمتواصل لتعريفات إسـداء الخدمات لبعض المؤسسـات العمومية 	
كالشركـة الوطنيـة لاسـتغلال وتوزيـع الميـاه وشركة تونـس الطرقات السـيارة وشركات النقل 

العمومي.

· الحوكمة في تسير هذه المؤسسات.	





الملاحق
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الملحق 1 : توزيع حجم الدين العمومي الخارجي حسب المقرضين

2020 2019 2018

% بالمليون دينار % بالمليون دينار % بالمليون دينار

%52.95 32451.2 %48.7 28578.0 %50.0 30145.7 القروض متعددة الاطراف
%13.22 8104.8 %13.1 7689.1 %13.71 8267.8 البنك الافريقي للتنمية
%17.75 10884.2 %16.1 9456.9 %16.84 10149.3 البنك الدولي للانشاء و التعمر
%10.65 6512.0 %8.3 4919.7 %9.45 5696.2 صندوق النقد الدولي
%2.87 1763.0 %2.7 1617.3 %3.03 1827.9 بنك الاستثمار الاوروبي
%2.60 1594.7 %2.7 1604.0 %2.79 1682.6 الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي
%4.30 2635.5 %4.2 2514.0 %2.85 1714.0 الاتحاد الاوروبي
%0.38 241.1 %0.4 242.7 %0.43 262.1 البنك الاسلامي للتنمية 
%0.91 558.1 %0.6 377.1 %0.62 372.6 صندوق النقد العربي
%0.05 29.4 %0.0 37.7 %0.08 50.0 منظمة الدول المصدرة للنفط
%0.18 113.3 %0.1 102.2 %0.17 99.9 الصندوق الدولي للتنمية الزراعية
%0.0 2.8 %0.0 5.5 %0.02 9.7  المؤسسة الدولية للتنمية

%0.02 11.5 %0.0 11.7 %0.02 13.7 الدول الإسكندنافية 
%16.3 9984.6 %15.7 9229.1 %13.3 7992.8 القروض الثنائية
%4.43 2721.2 %4.4 2592.7 %4.58 2764.9 فرنسا
%1.48 912.3 %1.7 1010.7 %1.96 1183.2 اليابان
%0.9 554.7 %1.0 619.8 %1.15 689.6 الجزائر 
%1.77 1085.6 %1.4 845.2 %1.51 910.9 ايطاليا
%3.26 2002.4 %3.4 2030.5 %0.99 596.2 العربية السعودية
%0.39 241.2 %0.4 280.5 %0.5 299.8 ليبيا
%2.85 1750.7 %1.8 1111.5 %1.24 748.5 المانيا
0.42 259.1 %0.4 236.5 %0.40 242.9 الكويت
%0.1 58.6 %0.1 65.8 %0.14 83.3 اسبانيا
%0.1 60.0 %0.1 63.5 %0.13 78.3 بلجيكيا
%0.11 67.1 %0.1 74.9 %0.13 80.8 الامارات
%0.04 23.0 %0.0 30.3 %0.06 38.1 كندا 
%0.03 19.8 %0.0 25.1 %0.06 35.1 الولايات المتحدة الامريكية
%0.05 29.4 %0.0 33.2 %0.06 38.1 قطر
%0.01 6.8 %0.0 10.1 %0.02 14.9 كوريا الجنوبية
%0.01 6.1 %0.0 7.4   %0.02 9.5 سويسرا
%0.11 68.2 %0.1   65.0 %0.12 71.0 النمسا
%0.0 2.9 %0.0 2.8  %0.01 5.6 الصن
%0.18 115.3 %0.2   123.3 %0.17 102.1 قروض الشراء

%30.7 18855.3 %35.6 20799.2 %36.7 22129.4 الاسواق المالية العالمية  
%11.58 7101.7 %13.9 8133.6 %18.08 10898.1 الدولار 
%11.0 6753.5 %13.18 7966.1 %9.95 5998.8 الاورو

%8.15 5000.0 %8.5 4966.4 %8.68 5232.5 اليان الياباني

%100.0 61291.2 %100.0 58606.3 %100.0 60267.9 الدين العمومي الخارجي
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الملحق 2: توزيع حجم الدين العمومي الخارجي حسب العملات

2020 2019 2018 العملة
بالمليون دينار بالمليون دينار بالمليون دينار

%54.51 33410.8 % 52.82 30956.9 %48.67 29336.7 الاورو

%20.04 12284.1 % 23.55 13802.5 %26.22 15802.5 الدولار 

%9.65 5912.4 % 10.19 5977.1 % 10.64 6415.6 اليان الياباني

%11.65 7138.0 % 9.15 5364.1 % 10.18 6135.3 وحدة حقوق السحب الخاصة 

% 0.037 23.0 % 0.05 30.3 % 0.06 38.1 الدولار الكندي 

%0.004 2.9 %0.004 2.8 % 0.01 5.6 اليوان الصيي

%0.011 6.8 %0.02 10.1 % 0.02 14.9 الوون الكوري الجنوبي

%2.87 1756.3 %2.93 1719.7 % 2.95 1775.5 الدينار الكويي

%1.07 662.5 %1.07 628.1 % 0.99 596.2 الريال السعودي

% 0.01 6.1  0.012 7.4 % 0.016 9.5 الفرنك السويسري

%0.07 45.6 %0.09 52.4 % 0.09 56.9 الدرهم الإماراتي

%0.07 42.7 %0.09 54.7 % 0.13 81.0 الدينار العربي الحسابي

%100.0 61291.1 %100.0 58606.3 %100.0 60267.9 الدين العمومي الخارجي
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الملحق 3 : تطور حجم الدين المضمون

تطور حجم الدين الخارجي المضمون

الوحدة: مليون دينارحسب الممولين

201820192020

حجم الدين الخارجي الممول
حجم الدين الخارجي %المضمون 

حجم الدين الخارجي %المضمون 
%المضمون 

%853,46,4%815,16,4%921,96,7فرنسا
%460,63,4%424,33,3%489,23,6ألمانيا
%368,910,1 1%311,910,3 1%863,56,3اليابان
%045,87,7 1%043,48,2 1%162,38,5 1إسبانيا

%689,65,1%759,86,0%939,66,8المملكة المتحدة
%204,61,5%259,72,0%343,32,5دول أخرى

%622,935,0 4%614,236,3 4%719,734,4 4التعاون الثنائي
%817,428,1 3%926,130,9 3%404,232,1 4البنك الأوروبي للاستثمار

%800,75,9%585,14,6%612,14,5البنك الإفريقي للتنمية
%371,32,7%304,92,4%351,82,6البنك الدولي

%977,37,2%090,48,6 1%237,89,0 1الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي
%677,914,8 1%483,211,7 1%535,811,2 1البنك الإسلامي للتنمية

%670,04,9%433,83,4%585,34,3المؤسسة الدولية الاسلامية لتمويل التجارة
%276,02,0%276,82,2%272,52,0مؤسسات أخرى

%590,665,0 8%100,363,7 8%999,565,6 8التعاون المتعدد الأطراف

%213,5100 13%714,5100 12%719,2100 13المجموع

%11,3%10,4%12,2النسبة من الناتج المحلي الإجمالي

الوحدة: مليون دينارحسب العملات
201820192020

حجم الدين الخارجي العملات
حجم الدين الخارجي %المضمون 

حجم الدين الخارجي %المضمون 
%المضمون 

%224,468,1 9%103,771,6 9%294,875,0 10الأورو
%696,515,0 1%263,69,9 1%369,010,0 1الدولار الأمريكي

%368,910,1 1%311,910,3 1%152,98,4 1اليان الياباني
%915,06,7%015,88,0 1%863,56,3الدينار الكويتي
%8,60,1%19,40,2%39,10,3عملات أخرى

%213,5100 13%714,5100 12%719,3100 13المجموع

%11,3%10,4%12,2النسبة من الناتج المحلي الإجمالي

الوحدة: مليون دينارحسب القطاعات الاقتصادية

201820192020

حجم الدين الخارجي القطاع الاقتصادي
حجم الدين الخارجي %المضمون 

حجم الدين الخارجي %المضمون 
%المضمون 

%658,612,6 1%626,112,8 1%674,412,2 1المالي
%467,956,5 7%101,055,8 7%458,054,4 7الطاقة والصناعة

%184,29,0 1%053,58,3 1%229,59,0 1الماء والتطهير
%214,48,9 1%231,19,7 1%467,410,7 1النقل

%594,212,1 1%569,512,3 1%693,912,3 1التجهيز
%85,90,6%123,81,0%182,81,3الاتصالات

%8,30,1%9,50,1%13,20,1أخرى
%213,5100 13%714,5100 12%719,2100 13المجموع

%11,3%10,4%12,2النسبة من الناتج المحلي الإجمالي
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تطور حجم الدين الداخلي المضمون

حسب الممولين

 
الوحدة: مليون دينار

201820192020

حجم الدين الخارجي الممول
حجم الدين الخارجي %المضمون 

حجم الدين الخارجي %المضمون 
%المضمون 

%624,465,7 2%582,164,8 2%078,569,4 2بنوك عمومية
%291,77,3%291,77,3%258,08,6البنك المركزي التونسي

%078,527,0 1%113,627,9 1%657,822,0بنوك خاصة

%994,6100 3%987,5100 3%994,2100 2المجموع

%3,4%3,3%2,7النسبة من الناتج المحلي الإجمالي

حسب العملات
الوحدة: مليون دينار

 201820192020

حجم الدين الخارجي العملات
حجم الدين الخارجي %المضمون 

حجم الدين الخارجي %المضمون 
%المضمون 

%600,690,1 3%437,586,2 3%868,195,8 2الدينار التونسي
%52,71,3%128,63,2%47,91,6الأورو

%341,38,5%421,410,6%78,22,6الدولار الأمريكي

%994,6100 3%987,5100 3%994,2100 2المجموع

%3,4%3,3%2,7النسبة من الناتج المحلي الإجمالي

حسب القطاعات الاقتصادية
الوحدة: مليون دينار

 201820192020

حجم الدين الخارجي القطاع الاقتصادي
حجم الدين الخارجي %المضمون 

حجم الدين الخارجي %المضمون 
%المضمون 

%484,512,1%476,612,0%445,914,9المالي
%759,219,0%792,019,9%271,49,1الطاقة والصناعة

%809,720,3%777,019,5%543,918,2النقل
%26,50,7%66,91,7%53,01,8التجهيز

%727,143,2 1%633,341,0 1%370,745,8 1الفلاحة والتجارة
%187,74,7%241,76,1%309,410,3أخرى

%994,6100 3%987,5100 3%994,2100 2المجموع

%3,4%3,3%2,7النسبة من الناتج المحلي الإجمالي


