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L'endettement

Chiffres Clés fin Decembre 2016
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Evolution de I'endettement public

61.8%

Encours Taux Cout annuel Maturité
d'endetteme
(MD) nt emsauPe | moven % movenne ® Dette Multilatérale
Dette publique 55870.5 61.2% 4.2% 6.9
50% ® Dette Bilatérale
Dette Extérieure 36335.8 39.81% 2.7% 7.55
Dette Intérieure 19534.7 21.40% 6.8% 5.77 MFI
Décembre
Encours (M.D 2015
(M.D) 2016
Dette publique 46922.07 55870.5
% du PIB 0.0% 61.2%
Dette Extérieure 29893.7 36335.8
54.9%
Dette Intérieure 17028.37 19534.7
2015
L]
Service de la dette
- . Décembre
Millions de dinars 2015 2016 LF 2016 Intéréts de la dette extérieure fin
décembre2016
Dette Extérieure
Principal
1177 1382 1420 ® Préts
5ré, Multilaté
Interéts | gg7.4 816.8 848 witfateranx
Dette Intérieure
Principal
1791.9 1694.9 1901
M Préts
Intéréts Bilaté
956.9 1150.8 1166.1 Hlateraux
Dette Publique
Principal
2968.9 3076.9 3321
Intéréts Préts du
1644.3 1976.6 2014.1 Marché Fin.Int
Total
4613 5053.5 5335.1

L.F 2016

Milloins de dinars

Intéréts de la dette intérieure fin décembre 2016
= BTA
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Principal de la dette extérieure fin Décembre 016

Préts Multilatéraux

Préts Bilatéraux

Emprunt
Emprunts et emissions
Millions de dinars L.F.C 2016 Decembre Taux de
2016 réalisation
Emprunt Extérieur 3768.3 3934.9 104.4%
Financemenlt des projets de 627.6 7373 117.5%
I'Etat
Programmes d'appui o
budgétaire ( bilatéral) 0 0 0.0%
Programmes d'appui 1821 1874.7 102.9%
budgétaire (multilatéral) (1) 8 874. 02.9%
Marché Financier 1097.7 1097.7 100.0%
International(2)
Préts rétrocédées 222 225.2 101.4%
Emprunt Intérieur 3843 3888.7 101.2%
Bons de Trésor Assimilables 3763 3807.5 101.2%
Bons de Trésor a Court Terme 75 76.5 102.0%
Dette intérieure en devises 5 4.7 0.0%
SUKUK 0 0 0.0%
TOTAL 7611.3 7823.6 102.8%

(1) prét du FMI de 159.7 MUSD tiré le 24/05/2016

prét du FMI de142.4 MEUR tiré le 25/05/2016

prét BIRD de 14.500 MEUR tiré le 10/06/2016/05/2016

Prét de laBAD de 268 MEUR tiré 1€20/10/2016

Prét de laBIRD de 23.7 MEUR tiré 1€19/12/2016

Prét de laBAD de 180 MEUR tiré 1€23/12/2016

(2) I'emprunt obligataire de 500 MUSD a été tirée le 5/08/2016

154.5

13.6

Principal de la dette intérieure fin Décembre6

BTA BTCT (52 semaines) Emprunt national

89.7 111.0
I 4 .
Mise en jeu de la Garantie de I'Etat Autres

Financement du bugdet

Evolution de L'emprunt public (M.D

pruntp (MD) Millions de dinars L.F.C 2016 Decembre 2016 | auxde
B Emprunt Extérieure réalisation

= Emprunt Intérieure Emprunt Extérieur 3969.7 4230.4 106.6%

= SUKUK F'nanceme';.t;:f projets de | 5179 650.0 125.7%

Programmes d'appui
budgeétaire ( bilatéral) 0.0 0.0
3934.9 3888.7 3843.0 2230.0 2284.0 102.4%
37683 Programmes d'appui
budgétaire multilatéral*
Marché Financier

Internationale 1097.7 1097.7 100.0%

Préts rétrocédées 125.0 198.7 159.0%

Emprunt Intérieur 3843.0 3888.7 101.2%

Bons de Trésor Assimilables 3763.0 3807.5 101.2%

Bons de Trésor a Court
Terme 75.0 76.5 102.0%
Dette intérieure en devises 5.0 4.7
2015 Decembre2016 L.F.C2016 SUKUK 0.0 0.0 0.0%
. . . 0
TOTAL 7812.7 8119.1 103.9%

* -Prét delaBAD de 183 MEUR tiré le 18/12/2015 et transféré
au Compte Courant en 409 M.D le 15/03/2016

-Une partie de la premiere tranche du prét du FMI de 159.7
MUSD tiré le 24/05/2016 et transféré au Compte Courant en 345

-Une partie de la premieére tranche du prét du FMI de 142.4 MEUR tiré le
25/05/2016 et transféré au Compte Courant en349.6 M.D le 16/08/2016

- partie de la premiere tranche du prét BAD 134MEUR et transféré au

compte courant en 324.4MD le 22/11/2016

-Reste du prét BAD 134MEUR et transféré au compte courant
en 3254MD |e14/12/2016

**. Une partie de I'emprunt obligataire de 150 MUSD a
été tirée le 5/08/2016 et transférée au Compte Courant
en 330.6 MD en 16/08/2016.

** e reste du marché obligataire de 350 MUSD a été
tirée le 5/08/2016 et transférée au Compte Courant en
767.130 MD en 19/09/2016.
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Marché des Bons de Trésors

Emissions des Bons du Trésor Assimilables sur le marché primaire

BTA5,3% | BTA 6% Avril | BTA 6% Avril | BTAG% | BTA | BTAG6% | BTA 6.3% | BTA 6.7% BTA
Janvier 6.3% fevrier 6%0Octobre
Octobre
Janvier 2018 2023 2024 2024 2026 2022 | mars2026 | Avril 2028 2023
Montant
Janvier
T™P
Mg&“g')“ 2 2715 160.1
Février -
Tvp 5.60% 6.63% 6.71%
Montant 10 241.2 787
Mars JAY H )Y
™P 5.63% 6.68% 6.74%
Montant
17120 | 106.40 34.00
Avril (M.D)
VP 6.72% 6.76% 6.89%
Montant 65700 | 30.700 101.200
Viai (M.D)
0, 0, 0,
™p 6.80% 6.80% 7.02%
Montant 215.400 72.400 77.500
juin (M.D)
0, 0, 0,
™p 6.72% 6.83% 7.14%
Montant 300.900 | 169.300 94.900
juillet (M.D) . . .
™P 6.99% 7.06% 7.35%
Montant 217.000 56.500 55.800
Septembre (M.D)
™P 7.26% 7.31% 7.64%
Montant 12000 = 121500 123.000
. : . .
Octobre (M.D)
7.63% 7.83% 7.55%
T™P
Montant
2.000 110.160 4,000
Novembre (M.D)
™P 7.62% 7.79% 7.46%
Operation Montant
49.283 20.959 440.780
(M.D)
d'echange TMP 7.35% 7.58% 7.18%
Montant
bocembre e 102.200 121.200 168.000
TMP 7.45% 7.60% 7.23%
Montant
o 12.0 2715 241.2 236.9 375.9 7333 463.7 737.2 735.8
Total (M.D)
T™P 5.63% 6.63% 6.68% 6.74% | 6.74% | 6.99% 7.19% 7.48% 7.25%

Emission des Bons du trésor a court terme
sur la marché primaire

taux d'interet
Montant (M.D)
%

Janvier 10 4.64%
Février

Mars

Mai 10 4.68%
juin 5 4.60%
Septembre 6.7 4.79%
Octobre 7 4.90%
novembre 18.75 4.81%
décembre 19 4.81%
Total 76.5 4.76%
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Répartition des bons du Trésor au marché
secondaire par catégorie d'avoirs
Décembre 2016

source: Tunisie Clearing




Quantités échangées

2014 2015 decembre20
16
Transactions boursiéres 99612 15780 39011
Marché de gré a gré 818712 535962 739927
Courbe des taux
Opérations sans mouvements de fonds 668685 644646 994249
8.0%
7.8% l/// u
o7  m— Opérations d'open Market 781733
7.6% _— B
i
7.4% —{ = Opérations de pension livrée 127722 654782
72% -
7.0% /./ Total 1587009 1324110 3209702
6.8%
Montants échangés (MD)
6.6%
6.4% 2014 2015 deceTgreZO
6.2% ——
6.0% /A// Transactions boursiéres 101 15.9 39.1
5.8% -
5.6% ﬁ ADécembre2014 Marché de gré a gré 830 537.8 746.4
5.4% #Décembre 2015 Opérations sans mouvements de fonds 669 644.6 1024.8
5.2% A
5.0% o EDecembre 2016 Opérations d'open Market 778.6
4.8%
46% J Opérations de pension livrée 128 661.4
4.4% i ;
4.2% Total 1600 1326.3 3250.3 source: Tunisie Clearing
. 0
4.0%
(4] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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Pour plus de renseignements contacter Mme Kaouther Babia

kbibia@finances.tn

ou Mme Kalthoum Boubhlel
kbouhlal@finances.tn

ou Mlle Dhekra Askri
daskri@finances.tn

La Direction Générale du Gestion de la Dette et de la Coopération Financiére
Immeuble Annexe-Boulevard Beb bnet- La kasbah 1019 Tunis

Tél: +216 71 571 842

Fax: +216 71 562 415
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