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L'endettement

Chiffres Clés fin Décembre 2014

Taux Cout annuel moyen Durée de vie moyenne
Encours (MD) d'endettement
en% du PIB % (année)
Dette publique 40621.3 49.2% 3.70 6.3
Dette Extérieure 24808.5 30.1% 2.27 7.36
Dette Intérieure 15812.8 19.2% 6.00 4.76

Décembre Décembre

Encours (M.D) 2012 2013 2014
Dette publique 31420.1 34986.9 40621.3
% du PIB 44.0% 45.7% 49.2%
Dette Extérieure 19713.8 19962.7 24808.5
Dette Intérieure 11706.3 15024.2 15812.8

Encours de la dette extérieure fin Décembre2014
par source

m Dette Multilatérale

u Dette Bilatérale
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Encours de la dette intérieure fin Décembre2014
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i T T T ! Prise en charge de I'Etat des créances Bancaires
2012 Decembre 2013 Decembre 2014 L.F.C2014 ® Mise en jeu de la garantie de 'Etat

Service de la dette

Décembre  Décembre

2012 2013 2014 LFC 2014
Dette Extérieure
Principal
nncpa 1926.1 1676.6 1065.3 1070
Intéréts 586.6 570.2 563.4 605
Dette Intérieure
Principal
925.1 1332.7 2277.4 2130
Intéréts 681 843.9 949.5 870
Dette Publique
Principal
2851.2 3009.3 3342.7 3200
Intéréts 1267.6 1414.1 1512.9 1475
Total 4118.8 4423.4 4855.6 4675

Principal de la dette extérieure fin Décembre 2014 (MD)

Préts Multilatéraux Préts Bilatéraux

Principal de la dette intérieure fin Décembre 2014 (MD)

BTA BTCT (52 semaines) Mise en jeu de la Garantie de
I'Etat

Dépéts a la TGT
® Autres Préts
® Emprunt national

Milloins de dinars

Intéréts de la dette extérieure fin Décembre 2014

® Préts Multilatéraux

m Préts Bilatéraux

Préts du Marché
Fin.Int

Intéréts de la dette intérieure fin Décembre 2014

u BTA

m BTCT (52 semaines)

Dépots ala TGT

® Mise en jeudela

Garantie de 1'Etat

" Autres
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Emprunt

Evolution de L'emprunt public (M.D)

Novembre
L.F.C 2014 Taux de
2014 réalisation
Emprunt Extérieur 5442 4715 86.6% = Emprun: F):t'efleur
. . , 439 438 99.8% = Emprunt Intérieur
Financement des projets de I'Etat = SUKUK
Programmes t_j'agpui budgétaire ( 170 499 .4 293.8% = Emprunt national
bilatéral)
4449.9
Programmes d appui budgétaire 3250 2150.8 66.2%
(multilatéral)
Marché Financier International 1483 1501.8 101.3%
Préts rétrocédées 100 125 125.0%
Emprunt Intérieur 3000 3267.4 108.9%
Bons de Trésor Assimilables 1840 2067.1 112.3%
Bons de Trésor a Court Terme 160 180.5 112.8% 1843.1
517.7
Bons de trésor non négociables 1000 0 0.0%
1074,
Emprunt National 0 959.4
Dette intérieure en devises 0 60.4
SUKUK 200 0 0.0%
TOTAL 8642 7982.4 92.4% 2012 Decembre 2013 Decembre 2014
1 4 r
Marché des Bons de Trésors
Marché Primaire
Emissions des Bons du Trésor Assimilables
BTA 5,3% BTA 5,5% BTA 5,6% BTA 6.75% BTA 6% BTA 5,5%
Janvier BTZC 2016
2018 Octobre 2020  Aout 2022 Juillet 2017  Avril 2024  Féverier 2020
Janvier Montant 45 105 60.5
TMP 5.71 6.25 6.32
Montant 18.1 188 43.6 190.651
Février
TMP 5.72 6.24 6.32 5.75
Mars Montant 8 1435 53.09 0.5
TMP 5.74 6.25 6.33 5.41
. Montant 49.2 182.25
Avrl ™P 5.74 6.27
Septembre Montant 25 41 62.2
TMP 5.78 6.39 6.15
Octobre Montant 54.5 40 61.7
TMP 5.79 6.4 6.17
Novembre Montant 20 38.3 13
TMP 5.81 6.3 6.43
B Montant 120 244 40.5
Décembre
TMP 6.05 6.4 6.54
276.8 901.05 157.19 190.651 1345 1239 0.5
Montant
2067.1
Total
™P 5.89 6.29 6.32 5.75 6.44 6.16 5.41

6.2

Emprunt national

Emprunt 5 ans

Emprunt 7 ans

Emprunt 10 ans

. Montant 18 72 71
Mai
Taux 5.95 6.15 6.35
Juin Montant 36.5 641.1 120.8
Taux 5.95 6.15 6.35
54.5 713.1 191.8
Total

959.4

Direction Générale de Gestion de la Dette Publique et de la Coopération Financiére

Milloins de dinars

5442.0

L.F.C 2014

Milloins de dinars



Emission des Bons du Trésor a court terme Courbe des taux

Montant Taux moyen Pondéré
janvier 20.5 4.8 6.4%
6.2%
Fevrier 10 4.8
6.0%
0
mars 39 4.8 SHEL
5.6% +*Décembre 2012
Avril 21.5 4.8
5.4%
0 “Décembre2013
Aout 10 4.83 5.2%
5.0% +Octobre 2014
Septembre* 62 5.05
4.8% sNovembre 2014
4.6%
Novembre 31 5.07 i
v ADécembre2014
4.4%
Décembre 31.5 5.08
Total 225.5 4.95
(*) Emission de BTCT de 13 semaines d'un montant de 45 MD et d'un taux d'interet de 5,05%.
Marché secondaire
Répartition des Bons du Trésor par catégorie d'avoirs fin Décembre 2014 Répartition de I'Emprunt national par catégorie d'avoirs fin Décembre 2014

OPCVM
18.8%

Quantités échangées
Décembre
2012 2013 2014
Transactions boursieres 81301 27510 96080
Marché de gré a gré 820209 828497 701458
Opérations sans mouvements de fonds 1202168 791940 622297
Total 2103678 1647947 1587009
Montants échangés (M.D)
Décembre
2012 2013 2014
Transactions boursiéres 85.9 29 101.3
Marché de gré a gré 851.4 838.9 829.6
Opérations sans mouvements de fonds 1202.1 791.9 668.7
2139.4 1659.8 1599.6
Total

Source: Tunisie Clearing
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