Loi n °2005-96 du 18 octobre 2005, relative au remfcement
de la sécurité des relations financiéres.

TITRE PREMIER

Renforcement de la sincérité
des comptes des sociétes

Chapitre premier

Renforcement de la transparence
de l'information financiere

Article premier - Sont abrogées les dispositions de larticle 18, d
I'article 123 et du premier paragraphe de l'artid24 du code des
sociétés commerciales et remplacées par les digpmssuivantes :

Article 13 (nouveau)- Les sociétés commerciales sont tenues de
désigner un commissaire aux comptes.

Toutefois, les sociétés commerciales, autres gaesbciétés par
actions, sont dispensées de la désignation d’'unnissaire aux
comptes :

— au titre du premier exercice comptable de leuvaéti

— si elles ne remplissent pas deux des limites rédaff relatives
au total du bilan, au total des produits hors taetesu nombre
moyen des employés,

— ou si elles ne remplissent plus durant les deurielex exercices
comptables du mandat du commissaire aux comptes des!
limites chiffrées visées au deuxieme tiret.

Le commissaire aux comptes doit étre désigné phamexperts
comptables inscrits au Tableau de I'Ordre des Esp€omptables de
Tunisie si deux des limites chiffrées relativestatal du bilan, au total
des produits hors taxesai nombre moyen des employés sont remplies.
Au cas ou ces limites chiffrées ne sont pas raxaple commissaire aux
comptes est désigné soit parmi les experts conmg®alviscrits au
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Tableau de I'Ordre des Experts Comptables de Teinsit parmi les
spécialistes en comptabilité inscrits au Tableauad€ompagnie des
Comptables de Tunisie.

Les limites chiffrées et le mode de calcul du nanboyen des
employés, prévus par les paragraphes 2 et 3 damniragicle, sont fixés
par décret.

Tout commissaire aux comptes désigné conformérmaamt
dispositions du présent article est soumis auxaodispns visées au
chapitre trois du sous-titre trois du titre premdar livre quatre du
présent code.

Article 123 (nouveau)- Lorsque la désignation d'un ou de
plusieurs commissaires aux comptes s'impose encagiph de l'article
13 du présent code, cette désignation est effeghadeles associés
délibérant aux conditions de quorum et de majoptépres aux
assemblées générales ordinaires.

Un ou plusieurs associés, représentant au moirdixleme du
capital social, peuvent demander linsertion a dfer du jour de
'assemblée générale ordinaire la question de désan d’'un ou de
plusieurs commissaires aux comptes, méme si l&tsoa’'en est pas
tenue du fait gu’elle ne répond pas aux criterésyms par 'article 13 du
présent code. Dans ce cas, I'assemblée généralminedexamine la
demande conformément aux procédures indiquées aagrpphe
précédent.

Article 124 (paragraphe premier nouveauw) La désignation d’un
ou de plusieurs commissaires aux comptes devidigabtire pour une
société a responsabilité limitée, dans le cas oowplusieurs associés
représentant au moins le cinquiéme du capital koldademandent
méme si cette société ne remplit pas les conditiendésignation visées
a larticle 13 du présent code. Le président douttal dans le ressort
duquel se trouve le siege social de la sociétégdés le ou les
commissaires aux comptes par ordonnance sur requitalemande du
ou des associés deésigneés ci-dessus.

Article 2 - Sont abrogées les dispositions du paragraphe Padicle
258 du code des sociétés commerciales.



Chapitre Deux

Renforcement de I'indépendance des commissaires
aux comptes des sociétés

Article 3 - Est ajouté au code des sociétés commercialescléait3 bis
suivant :

Article 13 bis -Le commissaire aux comptes est désigné pour une
période de trois années renouvelable.

Toutefois, le nombre de mandats successifs, corgne du
renouvellement, ne peut excéder pour les sociémamerciales
soumises a l'obligation de désigner un commissaipe comptes inscrit
au Tableau de I'Ordre des Experts Comptables désiByrois mandats
lorsque le commissaire aux comptes est une persomygque et cing
mandats si le commissaire aux comptes revét ladadinne société
d’expertise comptable comportant au moins troiseespcomptables
inscrits au Tableau de I'Ordre des Experts Comptate Tunisie, et ce,
a condition de changer le professionnel qui engsayeesponsabilité
personnelle sur le contenu du rapport de contréle edbmptes et de
changer I'équipe intervenant dans I'opération dotiéde une fois, au
moins, aprés trois mandats. Les modalités d’appdicadu présent
paragraphe sont fixées par décret.

Les dispositions du deuxieme paragraphe du présemtle
s’appliguent lors du renouvellement des mandatardirpdu premier
janvier 2009.

Article 4 - Sont abrogées, les dispositions du premier paphg de
I'article 125, du paragraphe 3 de larticle 172, daragraphe 5 de
I'article 181 et du premier paragraphe de l'arti@d®0 du code des
sociétés commerciales et remplacées par les digpmssuivantes :

Article 125 (paragraphe premier nouveau)Sans préjudice des
dispositions de l'article 13 bis du présent cods, tommissaires aux
comptes sont désignés, dans tous les cas, poupémede de trois
années. Leurs attributions, missions, obligatidnegponsabilités, ainsi
gue les conditions de leur révocation et de leomuréération sont fixées
conformément aux dispositions des articles 2583%adRi7présent code.



Article 172 (paragraphe 3 nouveau)- Leur mandat peut étre
renouvelé sauf stipulation contraire des statutsusSréserve des
dispositions de l'article 13 bis du présent code,commissaire aux
comptes est nommeé pour une période de trois années.

Article 181 (paragraphe 5 nouveau)} Sous réserve des
dispositions de [larticle13 bis du présent code, les premiers
commissaires aux comptes sont désignés par déaolassemblée
générale constitutive, pour une période de tromas.

Article 260 (premier paragraphe nouveau)- Sous réserve des
dispositions de I'article 13 bis du présent cotbsssemblée générale des
actionnaires désigne un ou plusieurs commissau@scamptes pour
une peériode de trois annees.

Chapitre Trois

Renforcement du contrdle des comptes des sociétés

Article 5 - Est ajouté au code des sociétés commercialexladB ter
suivant :

Article 13 ter -Sont soumis a la désignation de deux ou de
plusieurs commissaires aux comptes inscrits auegabtle I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie :

- les établissements de crédit faisant appel publiépargne et les
sociétés d’assurances multi-branches,

- les sociétés tenues d'établir des états financewasolidés
conformément a la Iégislation en vigueur si leltd&aleur bilan au
titre des comptes consolidés dépasse un montanpéxdécret,

- les sociétés dont le total de leurs engagementsesuges
établissements de crédit et I'encours de leurssoms obligataires,
déepasse un montant fixé par décret.

Ces commissaires aux comptes ne doivent pas iégepar des
relations d’association ou par d'autres liens qui#k soient qui sont de
nature a limiter leur indépendance et sont tenusxdeles conditions et
les modalités d’élaboration de leurs rapports esp@iyant sur la
procédure de I'examen contradictoire.



Une norme professionnelle fixera les regles et ddgences
relatives au co-commissariat aux comptes des &3ciét

Article 6 - Sont abrogées, les dispositions du deuxiemegpaphae de
I'article 471 du code des sociétés commercialeeiplacées par les
dispositions suivantes :

Article 471 (paragraphe 2 nouveau}Les états financiers
consolidés sont soumis a I'audit du ou des comrnesaux comptes de
la société mére qui doivent étre inscrits au Tablda I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie.

Chapitre quatre

Renforcement de la transparence des sociétés

Article 7 - Est ajouté au code des sociétés commercialesclarti3
guater suivant :

Article 13 quater -Nonobstant leurs obligations |égales, les
commissaires aux comptes sont tenus de communauar Banque
Centrale de Tunisie une copie de chaque rappogsadraux assemblées
générales, et ce, pour :

- les sociétés faisant appel public a I'épargne,

- les sociétés tenues d'établir des états financewasolidés
conformément a la législation en vigueur si leltd&leur bilan au
titre des comptes consolidés dépasse un montanpéixdécret,

- les sociétés dont le total de leurs engagementsesugdes
établissements de crédit et I'encours de leurssoms obligataires
dépasse un montant fixé par décret.

Article 8 - Est ajouté a la loi n° 94-117 du 14 Novembre4l 9$brtant
réorganisation du marché financier, telle que médiet complétée par
les textes subséquents, I'article 3 sexis suivant :

Article 3 sexis- Nonobstant ses obligations légales, chaque
commissaire aux comptes d’une société faisant gmgdaic a I'épargne
doit :

1- signaler immédiatement au Conseil du Marché Firmaniciut
fait de nature a mettre en péril les intéréts dsoleiété ou les
porteurs de ses titres.



2- remettre en méme temps au Conseil du Marché Fieanoie
copie de chaque rapport adressé a I'assembléealgnér

Chapitre cing

Renforcement de la responsabilité des organes
de contrdle et de direction

Article 9 - Est ajouté au code des sociétés commerciatatcle 266
bis suivant :

Article 266 bis - Le ou les commissaires aux comptes de la société
sont obligatoirement convoqués pour assister sesoles réunions du
conseil d’administration ou du conseil de survaitia et du directoire
qui établissent les états financiers annuels ouegaminent les états
financiers intermédiaires, ainsi qu’a toutes leseathlées générales.

Article 10 : Est ajouté au code des sociétés commercialggleal3
guinter suivant :

Article 13 quinter -Les organes de direction et les chargés des
affaires financieres et comptables des sociétésrmrmales, soumises
conformément aux dispositions du présent code Aalidation de
désigner un ou plusieurs commissaires aux compsesiis au Tableau
de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie, tamis de signer une
déclaration annuelle présentée aux commissaires camptes pour
attester qu’ils ont fourni les diligences nécessaipour garantir
I'exhaustivité et la conformité des états finansiex la Iégislation
comptable. Le contenu de cette déclaration est firé arrété du
Ministre des Finances.

Article 11 - Est ajouté au code des sociétés commercialggléal3
sexis suivant :

Article 13 sexis-Est puni d'un emprisonnement de six mois et
d’une amende de cing mille dinars ou de l'une dedsux peines, tout
dlrlgeant d’'une société commerciale ou d'un grougeimd’intérét
économique qui entrave les travaux du ou des cosaings aux
comptes ou qui refuse de fournir, a leur demande,tgut moyen qui
laisse une trace écrite, les documents néecessaifegercice de leurs
missions.



TITRE DEUX

Renforcement de la politique de divulgation
financiére des sociétés et de leur bonne gouvernanc

Chapitre Premier

Renforcement de la création des comités
permanents d’audit

Article 12 - Est ajouté au code des sociétés commercialescl&a2b6
bis suivant :

Article 256 bis La création d'un comité permanent d'audit est
obligatoire pour :

- les sociétés faisant appel public a I'épargneeackption des
sociétés classées comme telles du fait de I'éamsdiobligations

- la société mere lorsque le total de son bilan &e tles états
financiers consolidés dépasse un montant fixé @ared ;

- les sociétés qui remplissent les limites chiffrée8es par décret
relatives au total du bilan et au total de leurgag@ments aupres
des établissements de crédit et de I'encours des lémissions
obligataires.

Le comité permanent d’audit veille au respectlpasociété de la
mise en place de systémes de contrble interne rpsfd de nature a
promouvoir I'efficience, I'efficacité, la protectiodes actifs de la société,
la fiabilité de linformation financiere et le respt des dispositions
légales et réglementaires. Le comité assure lel sl@g travaux des
organes de controle de la société, propose la radimm du ou des
commissaires aux comptes et agrée la désignat®oautiteurs internes.

Le comité permanent d’audit est composé de traisnbres au
moins, désignés selon le cas par le conseil d’adtration ou le consell
de surveillance parmi leurs membres.

Ne peut étre membre du comité permanent d’audiprésident
directeur général ou le directeur général ou leatiur général adjoint.



Les membres du comité permanent d’audit peuverdgvar, en
rémunération de I'exercice de leur activité, unms® fixée et imputée
selon les conditions mentionnées a l'article 204cdde des sociétés
commerciales relatif aux jetons de présence.

Chapitre deux

De la dynamisation du systéme du registre du commes

Article 13 - Sont abrogées les dispositions de l'article ¥l la loi
n° 95-44 du 2 mai 1995 relative au registre du cence et remplacées
par les dispositions suivantes :

Article 51 (nouveau) - Les personnes physiques soumises
obligatoirement a la tenue d'une comptabilité com@ment a la
|égislation en vigueur ainsi que les personnes lesrdoivent déposer
en annexe au registre du commerce et en doubleptxies) les états
financiers gu’elles sont tenues d’établir conformre@m aux lois et
reglements y afférents. Ce dépdt doit intervenirsda délai d’'un mois a
compter de leur approbation par les assembléesrajésg pour les
personnes morales et dans tous les cas, avaritierse mois suivant la
cléture de I'exercice comptable. D’'autres documep&ivent étre
ajoutés par arrété du Ministre de la Justice.

La societé mere, visée a larticle 461 du code desiétés
commerciales, est tenue de déposer en annexe igtreaty commerce
et en double exemplaire, les documents visés ticlad 72 du dit code.

Les sociétés commerciales doivent déposer, oagedbcuments
ci-dessus mentionnés, en annexe au registre du eoramet en double
exemplaire, la liste des actionnaires ou des adsalnt la participation
est supérieure a une proportion fixée par arrételitiistre de la Justice.

Les documents ci-dessus indiqués doivent étresd&psur papiers
et sur support magnétique.

Article 14 - Sont abrogeées, les dispositions du premier paphg de
I'article 68 de la loi n° 95-44 sus-visée et renagkes par les dispositions
suivantes :



Article 68 (paragraphe premier nouveau)-Toute personne tenue
de requérir une immatriculation, une mention remiive, ou une
radiation, ou une mention complémentaire y compes documents
visés a l'article 51 de la présente loi, et quingiées quinze jours de la
date a laquelle est devenue définitive I'ordonnaresalue par le juge,
lui enjoignant de requérir 'une de ces formaliteé's, pas, sans excuse
jugée valable, déféré a cette injonction, est pdhiae amende de cent a
mille dinars, indépendamment d’assumer les powsujtii en découlent.

Chapitre trois

Réorganisation des obligations de divulgation a leharge des
sociétés faisant appel public a I'épargne, a leuectionnaires et aux
sociétés cotées en Bourse

Article 15 - Sont abrogées, les dispositions de l'article 3 a€eol
n° 94-117 du 14 novembre 1994 sus-visée et rengdaga@ar les
dispositions suivantes :

Article 3 (nouveau) -Sans préjudice des dispositions relatives aux
organismes de placement collectif en valeurs neredi, les sociétés
faisant appel public a 'épargne sont tenues deskpou d’adresser, sur
supports papiers et magnétique, au Conseil du MaFamancier et a la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis prévue f@atidle 63 de la
présente loi, dans un délai de quatre mois, autphds de la cléture de
I'exercice comptable et quinze jours, au moins,navia tenue de
I'assemblée générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet des résolutions pragess par le conseil
d’administration ou par le directoire ;

- les documents et les rapports prévus, selon lepeaides articles
201 ou 235 du code des sociétés commerciales rtlkad71
dudit code. Le rapport annuel sur la gestion desdeiété doit
comporter les informations arrétées par reglemenCdnseil du
Marché Financier et particulierement, un exposelassirésultats
des activités, leur évolution prévisible et évelitumeent les
changements des méthodes d’élaboration et de pafisendes
états financiers, ainsi que des éléments sur lg@ennterne ,

- les rapports du ou des commissaires aux comptés,véelon le
cas, aux articles 200, 269 et 472 du code des téscié
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commerciales. Lesdits rapports doivent contenir émaluation
générale du contrble interne.

Article 3 bis -Les sociéteés faisant appel public a I'épargneaidi
publier au bulletin officiel du Conseil du Marchéin&ncier et dans un
guotidien paraissant a Tunis, leurs états finar@@nuels accompagnés
du texte intégral de l'opinion du commissaire awmptes dans les
délais visés a l'article 3 de la présente loi.

Toutefois, a des fins de publication dans le glieti, les sociétés
peuvent se limiter a publier les notes sur lesdtaainciers obligatoires
et les notes les plus pertinentes sous réservlokention de I'accord
écrit du commissaire aux comptes.

Article 3 ter -Les sociétés faisant appel public a I'épargne dujve
dans les quatre jours ouvrables qui suivent la diEela tenue de
'assemblée générale ordinaire, déposer ou adresgeConseil du
Marché Financier et a la Bourse des Valeurs Maledi@le Tunis :

- les documents visés a l'article 3 de la présenies’lls ont été
modifiés ,

- les résolutions adoptées par I'assemblée généadileane,

- I'état d’évolution des capitaux propres en tenaoigte de la
décision d’affectation du résultat comptable ,

- le bilan aprés affectation du résultat comptable ,

- laliste des actionnaires ,

- la liste des titulaires des certificats de droitvdée ,

- la liste des titulaires d’obligations convertiblas actions.

Article 3 quater - Les sociétés faisant appel public a I'épargne
doivent publier au bulletin officiel du Conseil d@iarché Financier et
dans un quotidien paraissant a Tunis dans un dél&iente jours aprés
la tenue de I'assemblée générale ordinaire autptds

- les résolutions adoptées par I'assemblée généadileane,

- I'état d’évolution des capitaux propres en tenaompgte de
I'affectation du résultat comptable ,

- le bilan aprés affectation du résultat comptable ,

- les états financiers lorsgu’ils ont subi des madifions.

Article 3 quinter - Les sociétés faisant appel public a I'épargne
doivent déposer au Conseil du Marché Financier & Bourse des
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Valeurs Mobilieres de Tunis ou leur adresser quifmgs au moins
avant la date de la tenue de I'assemblée génédaboadinaire :

- l'ordre du jour et le projet des résolutions pragess par le conseil
d’administration ou par le directoire ,

- le rapport du ou des commissaires aux comptes ésigament ,

- les documents mis a la disposition des actionn@io®sme appui
aux résolutions proposeées.

Les résolutions sont adressées au Conseil du Manclancier et a
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis dés ladoption par
I'assemblée générale.

Article 16 - Sont abrogées les dispositions des articlese®,87de la loi
n°94-117 sus-visée et remplacées par les dispasitioivantes :

Article 6 (nouveau) - Toute personne ou groupe déterminé de
personnes, ayant I'intention d’acquérir un bloctitles susceptible de
conférer une part des droits de vote dépassanpraportion fixée par
décret, soit aupres d’actionnaires déterminéspanitune offre publique
d’achat, dans une société faisant appel publié@algne doit présenter
un dossier en l'objet au Conseil du Marché Finangié se prononce
compte tenue des intéréts du reste des actionnairesrdonne le
demandeur de procéder a une offre d’achat portarieseste du capital
gu’il ne détient pas soit sous forme d'une offréblpue d’achat soit
sous forme d’'une procédure de maintien de courscdixe.

Le Conseil du Marché Financier peut dispenser leatweur de
procéder a une offre d’achat portant sur le resgeagtions, si les actions
de la société ne sont pas a l'origine de sa clag8in parmi les sociétés
faisant appel public a I'épargne, et si cette djp@mane porte pas atteinte
aux intéréts des porteurs des valeurs mobilierderaine de cette
classification.

Article 7 (nouveau) - Lorsqu’une personne, agissant seule ou de
concert et par n'importe quel moyen, vient a détaninombre de titres
de nature a lui conférer une part de droit de ,vetgpérieure a une
proportion fixée par décret, dans une sociéeté maisgpel public a
I'épargne, le Conseil du Marché Financier peutd@rner soit de
procéder a une offre d’achat portant sur le res® atctions gu’il ne
détient pas sous forme d’une offre publique d’aahatsous forme de
procédure de maintien de prix fixé a condition tpuprix dans les deux
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cas ne soit pas inférieur au minimum prévu paetgement général de
la bourse.

Les dispositions de l'article 40 de la présentedaippliquent a
celui qui ne se soumet pas a la décision du Codsédillarché Financier
et les valeurs mobiliéres ainsi acquises sont ps\i droit de vote par
décision du Conseil du Marché Financier prise apaadition de
I'intéresse.

Article 8 (nouveau) -Toute personne physique ou morale, agissant
seule ou de concert, qui vient a détenir, directénoel indirectement,
plus du vingtiéeme, du dixieme, du cinquieme, dustiele la moitié ou
des deux tiers du capital d’'une société faisantbppblic a I'épargne,
est tenue de déclarer le franchissement d’'un ousdass précités a
cette sociéete, au Conseil du Marché Financierl@tBourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis, dans un délai de cinq jourgrables a compter de
la date du franchissement et de déclarer le nomabaé d’actions et de
droits de vote gu’elle y détient conformément aarditions fixées par
reglement du Conseil du Marché Financier.

Cette déclaration est également faite dans le mééhe et aux
mémes organismes lorsque la participation au damitde nombre des
droits de vote devient inférieure aux seuils présugremier alinéa du
présent article.

Pour les sociétés d’investissement a capital viariab les fonds
communs de placement en valeurs mobilieres la déida incombe au
gestionnaire.

Les dispositions de l'article 40 de la présenteslomt appliquées
aux contrevenants aux dispositions du présentartic

Article 17 - Est ajouté a l'article 15 de la loi sus-vise®hl117, le
paragraphe 2 suivant :

Article 15 (paragraphe 2)-Le Conseil du Marché Financier prend
la décision de privation aprés audition de l'ingée

Article 18 - Sont abrogées les dispositions de l'article 21admil sus-
visée n° 94-117 et remplacées par les disposisaivantes :

Article 21 (nouveau) -Les sociétés, dont les titres de capital ou
donnant acces au capital admis a la cote de lasBpsont tenues de
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déposer, au Conseil du Marché Financier et a larddodes Valeurs
Mobilieres de Tunis ou de leur adresser, outred@suments prévus a
I'article 3 de la présente loi, des indicateursctifaté fixés selon les
secteurs, par reglement du Conseil du Marché Fiearnet ce, au plus
tard vingt jours apres la fin de chaque trimestd¢akercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publicataesdits
indicateurs trimestriels au bulletin officiel du &®il du Marché
Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Article 21 bis -Les sociétés, dont les titres de capital ou donnant
acces au capital sont admis a la cote de la Boswos¢ tenues de déposer,
au Conseil du Marcheé Financier et a la Bourse dasws Mobiliéres
de Tunis ou de leur adresser, au plus tard deus yoies la fin du
premier semestre de I'exercice comptable sur supppapiers et
magnétique, des états financiers intermeédiairesmapagnés du rapport
intégral du ou des commissaires aux comptes lesecoant.

Les dites sociétés publient les états financietgermmédiaires
accompagneés du texte intégral du rapport du oucdesnissaires aux
comptes, au bulletin officiel du Conseil du Mardfigdancier et dans un
guotidien paraissant a Tunis apres leur dépotmudevoi au Conseil du
Marcheé Financier, et ce, dans le méme délai.

Toutefois, a des fins de publication dans le guetidles sociétés
peuvent se limiter a publier les notes sur lesdtaainciers obligatoires
et les notes les plus pertinentes sous réservlokention de I'accord
écrit du commissaire aux comptes.

Article 21 ter - Les sociétés meres, dont les titres de capital ou
donnant acces au capital sont admis a la cote Bedase et qui sont a
leurs tours des sociétes filiales d’autres soci@@sent etablir des états
financiers consolidés conformément a la I|égislatmymptable en
vigueur.

Les obligations de dépoét et de publication prévaes articles
3, 3 bis, 3 quater et 3 quinter de la présentesdmit appliquées aux
sociétés dont les titres de capital ou donnantsagaecapital sont admis
a la cote de la Bourse et sont tenues d’établir @ass financiers
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consolidés conformément a la Iégislation comptaievigueur et aux
dispositions du premier paragraphe du présentartic

Lesdites sociétés doivent déclarer toutes leustiogls avec toutes

les personnes qui appartiennent au groupe de és@étqui participent
a sa gestion.

TITRE TROIS

Des dispositions spécifiques pour le renforcemenuddle du Consell
du Marché Financier dans I'exercice de ses missions

Chapitre premier

L’organisation de I'activité de gestion de portefelles de valeurs
mobilieres pour le compte de tiers

Article 19 - L’activité de gestion de portefeuilles de valeurshifieres
pour le compte de tiers est I'émission d’ordrestautrsur des valeurs

mobilieres au nom du client et pour son comptegegten vertu d’'un
mandat écrit.

Article 20 - L’activité de gestion de portefeuilles de valeurshihéres
pour le compte de tiers est exercée par les éabhisnts de crédit régis
par la loi n° 2001-65 du 10 juillet 2001, relatigax établissements de
credit, par les intermédiaires en bourse régislgdoi n° 94-117 sus-
visée et par les sociétés de gestion qui sontaBétés anonymes ayant
pour objet la gestion de portefeuilles de valeurmsbitieres pour le
compte de tiers.

Article 21 - Les établissements, qui exercent l'activité detigesde
portefeuilles de valeurs mobilieres pour le congadiers, sont tenus de
respecter les conditions suivantes :

- exercer l'activité avec toute indépendance et fodas garanties
suffisantes relatives a I'organisation, aux moyteafiniques et aux
ressources humaines ,

- exercer les missions avec la diligence d'un probesel avisé et
d’'un mandataire loyal pour les intéréts des cliattbintégrité du
marché ,
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- éviter les conflits d’intéréts et les résoudre @&hlement en tenant
compte de l'intérét des clients, le cas échéant ,

- fournir les moyens et les procédures qui assueembhtrble des
activités pour s’assurer du respect des regle®odeeigestion dans
tous les aspects de la relation avec les clients

- identifier les capacités financieres, les objecetsles attentes
financieres de leurs clients

- informer leurs clients des risques inhérents a &une des
opérations qu’ils envisagent d’effectuer ,

- mettre en place, pour leur propre compte, les phaes de
contrdle des opérations effectuées par les persarirgées de la
mission de gestion de portefeuilles de valeurs hewbs pour le
compte de tiers, pour garantir la transparenceqgeesoit le lieu
d’ouverture des comptes de valeurs mobilieres ®toldigations
exigées de ces personnes pour éviter la circulaimmiue
d’'informations internes ,

- @viter tout ce qui peut entrainer la priorité degnéts propres des
actionnaires par rapport aux intéréts des clieets,protéger
I'indépendance des gestionnaires pour assurendatprd’intéréts
des clients ,

- interdire les opérations directes soit entre lesygies de leurs
clients, ou entre les comptes de leurs actionnairéss comptes de
leurs clients, ou entre leurs comptes et les casmpgdeurs clients.

Article 22 - Les établissements de credit et les intermediainelsourse
doivent déclarer l'activité de gestion de portellesi de valeurs
mobilieres pour le compte de tiers au Conseil dudki@ Financier dans
un délai d’'un mois a compter du commencement advize.

Toutefois, les établissements de crédit et lesrnmddiaires en
bourse, qui exercent cette activité a la date déenen vigueur de la
présente loi, doivent déclarer cette activité aunged du Marché
Financier dans un délai de six mois a partir ddaie de promulgation
de la présente loi.

Article 23 - L’exercice de l'activité de gestion de portefeisliele

valeurs mobilieres pour le compte de tiers parslesiétés de gestion
visées a l'article 20 de la présente loi, est ssuniin agrément accordé
par le Conseil du Marché Financier dans des camditiixées par déecret.
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Le Conseil du Marché Financier décide le retrait’dgrément soit
sur demande du bénéficiaire de I'agrément soit ra isdiative aprés
audition du bénéficiaire de I'agrément, et ce :

- S'll n'a pas été fait usage de I'agrément dans élaidde douze
mois a compter de la date de son octroi ,

- ou si le bénéficiaire de I'agrément ne remplit ples conditions
qui ont présidé a I'octroi de I'agrément ,

- ou sl s’est rendu coupable d'un manquement gravela
|égislation ou a la réglementation en vigueur ,

En cas du retrait de I'agrément, la société dod# équidée et il
faut mettre fin a son activité dans le délai d'@ammée a compter de la
date de la décision de retrait, et ce, conforménaela |égislation en
vigueur.

Article 24 - Les établissements exercant l'activité de gestien d
portefeuilles de valeurs mobilieres pour le comgee tiers, leurs
dirigeants et le personnel placé sous leur aut@iét soumis au
controle du Conseil du Marché Financier au titreelte activite.

Ce contrble a pour objectif de vérifier la confa@arde I'activité de
gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres deucompte de tiers,
aux dispositions légales et réglementaires en vigee notamment les
dispositions de la loi n° 94-117 du 14 novembre4198s-visée. Les
établissements concernés doivent transmettre awsetodu Marché
Financier toutes les informations relatives a cattievité qu’il demande
pour lui permettre d’effectuer le contréle.

Ces établissements ainsi que leurs dirigeants pelsonnel placé
sous leur autorité, sont soumis au pouvoir distgide du Conseil du
Marché Financier au titre de l'activité de gestide portefeuilles de
valeurs mobilieres pour le compte de tiers.

Article 25 - Est puni d’'un emprisonnement de seize jours a nnéaet
d’'une amende de deux mille a vingt mille dinarsdeu’'une de ces deux
peines, toute personne ou tout dirigeant de droitde fait d'un
établissement qui exerce l'activité de gestion degbeuilles de valeurs
mobilieres pour le compte de tiers sans avoir abtem agrément ou
continue l'exercice de cette activité apres leaietde I'agrément. La
sanction est portée au double en cas de récidive.
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Est puni de la méme peine, tout dirigeant d'uneiéé qui
n'appartient pas a la catégorie des sociétés deogest a utilisé une
dénomination ou une raison sociale ou une publiciéd’'une fagon
générale tout ce qui laisse entendre que la sogiétiédirige est agréée
en tant que société de gestion ou de créer unesionfen cette matiére.

Est puni d'une amende de deux mille a vingt milears, tout
dirigeant d’'un etablissement de crédit ou de totgrmédiaire en bourse
qui ne procéde pas a la déclaration visée a llarBi2z de la présente loi.

Article 26 - Les dispositions du présent chapitre ne s’appligpas aux

sociétés d’investissement a capital risque au tdes ressources
spéciales mises a leur disposition pour gestiorr pompte de tiers et
visées a l'article 23 de la loi n° 88-92 du 2 ad@88 relative aux

sociétés d’'investissement, telle que modifiée engétée par les textes
subséquents.

Chapitre deux

Dispositions diverses

Article 27 - Est ajouté a l'article 40 de la loi sus-visée 9%-117,
le paragraphe 7(nouveau) ainsi libellé :

Article 40 (paragraphe 7 nouveau) 1e paiement des amendes se
fait au moyen d’état de liquidation dressé parrkesplent du Conseil du
Marché Financier ou par son mandataire 1égal etuexécutoire par le
président du tribunal de premiére instance de Tunis

Article 28 - Sont abrogées, les dispositions du paragraphelartiele
82 de la loi sus-visée n° 94-117 et remplacées lgmrdispositions
suivantes :

Article 82 (paragraphe 2 nouveau) Les dispositions de I'article
40 de la présente loi sont appliquées aux présdirgcteurs généraux
et aux directeurs généraux et aux présidents dextdires et aux
directeurs généraux uniques qui ne respectent easobligations
prévues par les articles 3, 3 bis, 3 ter, 3 qudteuinter, 4, 21, 21 bis et
21 ter de la présente loi.
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Article 29 - Sont abrogées, les dispositions du dernier parhgraie
I'article 31 de la loin® 94 -117 du 14 novembre 1994 sus-visée et
remplacées par les dispositions suivantes :

Article 31 (dernier paragraphe nouveau) Les communiqués par
extrait des décisions individuelles sont publiésaqgtie fois que leurs
effets intéressent les tiers.

Article 30 - Est ajouté a l'article 36 de la loi n°94-117 durigvembre
1994 sus-visée, un troisieme paragraphe ainsléibel

Article 36 (paragraphe 3) -Le secret professionnel ne peut étre
opposé dans le cadre des investigations viséeseauigy paragraphe du
présent article.

Article 31 - Est ajouté a l'article 50 de la loi n° 94-117 durisyembre
1994 sus-visée un paragraphe 5 bis ainsi libellé

Article 50 (paragraphe 5 bis) - La notification se fait par
télégramme ou télex ou fax ou tout autre moyenlajigsse une trace
écrite.
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